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ABSTRAK  

 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi 

konservatisme pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Konservatisme 
merupakan variabel dependen dalam penelitian ini yang diukur dengan menggunakan 
market to book ratio. Variabel independen yang diteliti antara lain debt covenant 
(yang diproksikan dengan rasio leverage), bonus plan (yang diproksikan dengan 
struktur kepemilikan manajerial), political cost (yang diproksikan dengan ukuran 
perusahaan) dan pajak.  

Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia pada tahun 2009-2012. Sampel dipilih menggunakan metode 
purposive sampling dan diperoleh 28 perusahaan yang menjadi sampel. Analisis data 
dilakukan dengan uji asumsi klasik dan pengujian hipotesis dengan metode regresi 
linier berganda. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa debt covenant berpengaruh 
negatif signifikan terhadap konservatisme dan political cost berpengaruh positif 
signifikan terhadap konservatisme, tetapi bonus plan dan pajak tidak berpengaruh 
signifikan terhadap konservatisme. 
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