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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh struktur modal dan 

free cash flow terhadap efisiensi investasi dengan kualitas laporan keuangan 

sebagai variabel moderasi. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor industri 

retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2025. Sampel 

dalam penelitian ini ditentukan menggunakan metode purposive sampling, dengan 

jumlah sampel sebanyak 174 data pengamatan yang telah dipilih berdasarkan 

kriteria yang ditentukan. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah moderated regression analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa struktur modal dan free cash flow berpengaruh positif terhadap efisiensi 

investasi, dan kualitas laporan keuangan sebagai variabel moderasi dapat 

memperlemah pengaruh positif free cash flow terhadap efisiensi investasi, namun 

tidak terbukti memoderasi pengaruh struktur modal terhadap efisiensi investasi. 
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ABSTRACT 

This study aims to empirically test the effect of capital structure and free cash flow 

on investment efficiency with financial reporting quality as a moderating variable. 

The study was conducted on companies in the retail sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) for the period 2020-2025. The sample in this study was 

determined using purposive sampling, with a total of 174 observations selected 

based on predetermined criteria. The analysis technique used in this study is 

moderated regression analysis (MRA). The results indicate that capital structure 

and free cash flow have a positive effect on investment efficiency, and that financial 

reporting quality, as a moderating variable, can weaken the positive effect of free 

cash flow on investment efficiency, however it does not moderate the effect of 

capital structure on investment efficiency. 
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