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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan 

Management Discussion and Analysis (MD&A) dan Environmental, Social, and 

Governance (ESG) terhadap Abnormal Return, dengan Return on Assets (ROA) 

dan Current Ratio sebagai variabel kontrol. Metode penelitian menggunakan 

regresi linear berganda dengan data sekunder perusahaan industri logam dan 

mineral yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa pengungkapan MD&A tidak berpengaruh signifikan terhadap abnormal 

return, sementara ESG memiliki pengaruh positif yang signifikan. Selain itu, ROA 

dan Current Ratio juga berpengaruh positif terhadap abnormal return, sehingga 

berhasil berperan sebagai variabel kontrol yang memperkuat model penelitian. 

Temuan ini menegaskan pentingnya kinerja ESG dan kinerja keuangan perusahaan 

dalam mempengaruhi reaksi pasar pada perusahaan industri logam dan mineral 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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ABSTRACT 

This research aims to examine the effect of Management Discussion and 

Analysis (MD&A) disclosure and Environmental, Social, and Governance (ESG) 

factors on Abnormal Return, with Return on Assets (ROA) and Current Ratio 

serving as control variables. The research method used multiple linear regression 

with secondary data from metal and mineral industry companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The results show that MD&A disclosure does not have 

a significant effect on Abnormal Return, while ESG has a significant positive effect. 

In addition, ROA and Current Ratio also positively influence abnormal return, 

successfully serving as control variables that strengthen the research model. This 

finding emphasizes the importance of ESG performance and financial performance 

of companies in influencing market reactions to companies in the metal and mineral 

industry listed on the Indonesia Stock Exchange. 
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