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ABSTRAK

Pasar modal merupakan sarana mobilitas dana yang bersumber dari
masyarakat dan menyalurkan dana tersebut ke berbagai sektor yang
membutuhkannya melalui investasi. Ekspektasi dari adanya investasi adalah
tentunya mendapatkan keuntungan, baik berupa dividen maupun return. Return
dapat berupa return realisasi (realized return) maupun return ekspektasi (expected
return). Return sendiri merupakan indikator tingkat kemakmuran dan
kesejahteraan investor termasuk didalamnya para pemegang saham. Tujuan
penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Investment Opportunity Set
(I0S) terhadap return saham pada perusahaan property dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dalam penelitian ini digunakan empat
proksi IOS sebagai variabel penelitian yaitu Market to Book Value of Asset ratio
(MKTBKASS), Market to Book Value of Equity ratio MKTBKEQ), Earning Per
Share/Price ratio (E/P) dan Capital Expenditure to Book Value of Asset ratio
(CAPBVA). populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan property dan
real estate yang listing di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2009-2011. Penarikan
sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling, dan
diperoleh sampel sebanyak 19 perusahaan.

Hasil penelitian menunjukan bahwa MKTBKASS, MKTBKEQ dan
CAPBVA berpengaruh terhadap refurn saham sedangkan E/P tidak berpengaruh
terhadap return saham. Hal ini berarti, jlka MKTBKASS,MKTBKEQ dan
CAPBVA mengalami peningkatan, maka refurn saham juga akan mengalami
peningkatan. Sedangkan jika E/P mengalami peningkatan, maka refurn saham
akan tetap atau konstan.
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