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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tax minimization, 

tunnelling incentive, dan exchange rate terhadap keputusan transfer pricing di 

perusahaan sektor energi. Transfer pricing merupakan teknik yang digunakan 

perusahaan untuk menentukan harga atas transaksi antar perusahaan yang memiliki 

hubungan istimewa, yang sering digunakan untuk pengematan pajak dengan cara 

memindahkan pendapatan dari negara dengan tarif pajak tinggi ke negara tarif pajak 

rendah. 

Tax minimization mempunyai peran penting dalam menurunkan beban pajak 

dengan memindahkan pendapatan perusahaan ke negara yang memiliki tarif pajak 

lebih rendah. Seringnya penggunaan tunnelling incentive membuat pemegang 

saham minoritas dirugikan oleh kepentingan pemegang saham mayoritas untuk 

mentransfer pendapatan antar perusahaan dengan hubungan istimewa, hal ini juga 

dapat memberikan pengaruh kepada perusahaan atas keputusan untuk melakukan 

transfer pricing.  

Faktor lain yang relevan adalah fluktuasi exchange  rate yang juga memiliki 

peran penting dalam dunia bisnis terutama bagi perusahaan yang menjalankan 

bisnis lintas negara. Fluktuasi nilai tukar menciptakan peluang untuk 

memanfaatkan perbedaan nilai tukar mata uang dalam menentukan transfer pricing, 

sehingga perusahaan dapat memaksimalkan pendapatan. 

Populasi dalam penelitian ini meliputi perusahaan energi yang listing di BEI 

periode 2019-2023. Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan teknik 

pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling, yang 

menghasilkan sampel sebanyak 20 perusahaan energi. Metode analisis data yang 
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digunakan dalam penelitian ini adalah analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik 

dan analisis linear berganda dengan menggunakan program SPSS 22 untuk 

windows. Penelitian ini memuat hasil yang menunjukkan bahwa variabel tax 

minimization, tunnelling incentive, exchange rate berpengaruh terhadap keputusan 

transfer pricing 

Penelitian ini membantu dalam pengembangan teori transfer pricing dan 

memudahkan regulator untuk memperkuat pengawasan dan kontrol terkait praktik 

transfer pricing. penelitian ini dapat menjadi pertimbangan bagi perusahaan dalam 

menyusun strategi transfer pricing sesuai dengan regulasi dan kondisi pasar global. 

Kata Kunci : Tax Minimization, Tunneling Incentive, Exchange Rate, dan Transfer 

Pricing 
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ABSTRACT 
 

The objective of this research is to analyze the influence of tax minimization, 

tunneling incentive, exchange rate on transfer pricing decisions in energy sector 

companies. Transfer pricing is a technique used by companies to determine prices 

for transactions between companies that have special relationships, which is often 

used for tax savings by transferring income from countries with high tax rates to 

countries with low tax rates. 

Tax minimization plays an important role in reducing the tax burden by 

eliminating corporate income to countries with lower tax rates. The frequent use of 

tunneling incentives makes minority shareholders disadvantaged by the interests of 

majority shareholders to transfer income between companies with special 

relationships, this can also influence the company's decision to carry out transfer 

pricing. 

Another relevant factor is exchange rate fluctuations which also play an 

important role in the business world, especially for companies that run cross-border 

businesses. Exchange rate fluctuations create opportunities to take advantage of 

differences in currency exchange  rate in determining transfer pricing, so that 

companies can maximize revenue. 

The population in this study includes energy companies listed on the IDX 

for the period 2019-2023. This study uses secondary data with a sampling technique 

using the purposive sampling method, which produces a sample of 20 energy 

companies. The data analysis method used in this study is descriptive statistical 

analysis, classical assumption tests and multiple linear analysis using the SPSS 22 

program for Windows. This study contains results that show that the variables tax 

minimization, tunneling incentive, exchange  rate have an effect on transfer pricing 

decisions 

his study helps in the development of transfer pricing theory and makes it 

easier for regulators to strengthen supervision and control related to transfer 

pricing practices. This study can be a consideration for companies in developing 

transfer pricing strategies in accordance with regulations and global market 

conditions. 

Keywords : Tax minimization, Tunneling Incentive, Exchange  rate and Transfer 

Pricing 

  


