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 INTISARI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis determinan dari IHSG dengan variabel 

independen yaitu inflasi, indeks Dow Jones dan Harga CPO. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini menggunakan data sekunder yang dipublikasikan oleh BPS, 

Investing.com dan ICDX. Penelitian ini menggunakan data time series dari tahun 

2016.1-2023.12, namun kurun waktu tersebut menjadi 2 periode yaitu pada masa 

sebelum pandemi Covid 19 (2016.1-2019.12) dan pada periode setelah pandemi 

Covid 19 (2020.1-2023.12). Metode analisis yang digunakan ialah regresi linier 

berganda dan uji paired sample t-test. Hasil penelitian menunjukkan variabel inflasi 

dan indeks Dow Jones berpengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG, 

sedangkan variabel harga CPO berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

IHSG pada periode 2016.1-2023.12. pada uji paired sample t-test menunjukkan 

bahwa data 3 variabel yakni IHSG, indeks Dow Jones, harga CPO memiliki 

perbedaan yang signifikan saat sebelum dan setelah pandemi Covid 19. Sementara 

itu, data variabel inflasi tidak memiliki perbedaan yang signifikan antara periode 

sebelum dan setelah pandemi Covid 19.  

Kata Kunci: Pandemi Covid 19, Inflasi, Indeks Dow Jones, Harga CPO, dan 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).
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ABSTRACT 

 

This research aims to analyze the determinants of the JKSE with independent 

variables, inflation, the Dow Jones index and CPO prices. The data used in this 

study uses secondary data published by BPS, Investing.com and ICDX. This study 

uses time series data from 2016.1-2023.12, but the period is divided into 2 periods, 

namely before the Covid 19 pandemic (2016.1-2019.12) and after the Covid 19 

pandemic (2020.1-2023.12). The analysis method used is multiple linear regression 

and paired sample t-test. The results of the study show that the inflation and Dow 

Jones index variables have a positive and significant effect on the JKSE, while the 

CPO price variable has a negative and insignificant effect on the JKSE in the period 

2016.1-2023.12. In the paired sample t-test, it shows that the data of 3 variables, 

namely the IHSG, Dow Jones index, CPO prices have significant differences 

between the period before and after the Covid 19 pandemic. Meanwhile, the 

inflation variable data does not have a significant difference between the period 

before and after the Covid 19 pandemic. 
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