DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN ......oooiiiieec e ii
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN TESIS ..o, iv
KATA PENGANTAR ..ottt ettt Vv
ABST RAK e arre e vii
ABSTRACT ..t e e e e e e e e rae e arae e viii
DAFTAR IS oot et iX
DAFTAR TABEL ..ottt Xii
BAB I PENDAHULUAN . .....coi ittt 1
1.1 Latar BelaKang .........c.coveieieeiiiiecie e 1
1.2 RUMUSAN MaSaIAN .......ociiiiiii s 7
1.3 Pertanyaan Penelitian...........cccoveeiieiiiie e 8
1.4 Tujuan Penelitian.........ccccoveieiiieiieii e 9
1.5 Manfaat PeNelitian ..........ccccoveiviiiieiece e 9
1.6 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian ..........c.cccooovviiiinincieninnnns 10
1.6.1  RUANG LINGKUP ...veiiiiiiieieitise e 10
1.6.2 Batasan Penelitian ..........ccoocvoiiiiiiieiic e 11
1.6.3  Sistematika Penulisan ...........ccoooiiiiiiiie e 12
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 14
2.1 LaNdaSan TEOM .....ecvviviiiieieierie e 14
2.1.1 Teori Keagenan (Agency ThEOIY)......cccoviiiirenieeieienene e 14
2.1.2  TeOori LEGITIMASE ....ocveiviiiiiiieiieieiee e 16
2.1.3  Stakeholder TREOIY .......ccccuoiiiiiiee s 17
2.1.4  Manajemen Laba. ..o 17
2.1.5  FINANCIAl DISIIESS ....veevviivieiiieie ettt 20
2.1.6 ESG (Environmental, Social, and Governance) ..........ccccccvvveeveenen. 24
2.1.7 Kepemilikan INSttUSIonal ...........ccccccveiiieiiiiiiciie e, 27

2.2 Penelitian Terdahulu............ccooiiiiiiiii s 28
2.3 Kerangka Konseptual...........cccoouviiiiiiiiiie s 29
2.4 Pengembangan HIPOtESIS .........coviiiiieiiiineic e 30
2.4.1 Pengaruh Financial Distress terhadap Manajemen Laba ................. 30



2.4.2 Pengaruh ESG (Environmental, Social, and Governance) terhadap
ManNAJemMeN Laba.........coooiiiiiiriee e 32

2.4.3 Hubungan financial distress dan manajemen laba dengan kepemilikan
institusional sebagai variabel moderasi ...........ccocooeviiiiiiinicic 35

2.4.4 Hubungan ESG (Environmental, Social, and Governance) dan
manajemen laba dengan kepemilikan institusional sebagai variabel moderasi

37

BAB 1l METODE PENELITIAN ....oooiiiiieceseee e 39
3.1 Desain Penelitian...........ccooviiiiiiiiee s 39
3.2 Populasi dan SAmPEl ..........ccveieiiiiiie s 40
32,1 POPUIBSI ...ccuiiciiecieee et 40
32,2 SAMPEL..ceiiii et 40
3.3 Definisi dan Pengukuran Variabel.............ccccceviviieiieiiicie e 40
3.3.1  Variabel Dependen .........cccooveiieiiiie e 40
3.3.2  Variabel INAePeNUEN.......ccvcieriee e 43
3.3.3  Variabel MOUEIASH ......eivveeeeiesieee et 46
3.4 Metode Pengumpulan Data............cceveieieiineneneniseeeee e 46
3.5 Metode ANALISIS DAta........cccueiiereiieiieie e 46
3.5.1  Uji ASUMST KIGSIK .....ooivriiiiiicice s 47
3.5.2 Pengujian Regresi Linear Berganda..........c.ccccoeevvevvevieiiieseeie s 49
3.6 Pengujian HIPOESIS........civeiieieieeie et 49
3.6. 1 UjJi SEALISHK F .o 49
3.6.2  Uji StAtiStIK T ..o 50
3.6.3  Uji Koefisien Determinasi..........ccoerererereneniseseeeee e 50
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........cccccceiiiiiieeiieee 52
4.1 Data PENEITIAN .....eeivieieee et 52
4.2 ANALIST DALA. ..o 52
4.2.1  Statistik DeSKIPT ..o 52
4.2.2  UJi NOMMAIITAS.....ccviiiiiiieieiie e 56
4.2.3  UJi ASUMSI KIASIK ......ooiviiiiiieiicc e 58
4.2.4  Pengujian HIPOtESIS......ooiiiiiiiiiiieiesie et 61
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian .............cccooevviieniieie e 70
4.3.1 Pengaruh financial distress terhadap manajemen laba ..................... 70



4.3.2 Pengaruh ESG (Environmental, Social, and Governance) terhadap

MANAJEMEN TADA .....veeiiiieice s 72
4.3.3 Pengaruh financial distress terhadap manajemen laba dengan
kepemilikan institusional sebagai MOErasi ..........ccocevervrinieiencnesc e 74
4.3.4 Pengaruh ESG terhadap manajemen laba dengan kepemilikan
institusional sebagai MOTEraSH ............cvreiirieieree s 76
BAB V SIMPULAN DAN SARAN .......coooitiiiiitieet e 79
5.1 KESIMPUIAN ... 79
5.2 KELErDAASAN ... .eveiiiiieiee e 79
5.3 SAIAN. ...ttt 80
DAFTAR PUSTAKA ..o 81
LAMPIRAN ...ttt sttt ettt ettt en e s nens 85

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 28
Tabel 3.1 Indikator poin penilaian pengungkapan ESG...........ccccoocevviiennnn. 45
Tabel 4.1 Ringkasan Sampel Penelitian .........c.ccccooovieiieiiciccecce e 52
Tabel 4.2 Statistik DeSKIIPEIT ......occooiiiie s 53
Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas Data ...........ccccccevveieiiieiieiecc e 57
Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas Data Setelah Qutlier...........ccccccevvviiiieiieinnnn, 58
Tabel 4.5 Hasil Uji MUultikolinearitas ............ccccooveveiieiiese e 59
Tabel 4.6 Hasil Uji HeteroskedastiSItas...........ccoveererieiienenie e 60
Tabel 4.7 Hasil Uji AUTOKOFelaSi .........cccevveiiiieiieecc e 60
Tabel 4.8 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda.............cccoceovvvienvnnene. 62
Tabel 4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........ccoccvevvevveieiieiieese e 64
Tabel 4.10 Hasil UJi Fo....o e s 65
Tabel 4.11 HaSil UjJi t......ooieeicceceece e 66

xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Perusahaan Sampel Penelitian ...........cccccccooeviveviiieinennenn, 85
Lampiran 2 Data Variabel Sebelum Outhier ..........ccocooviiiiiiinieee, 88
Lampiran 3 Data Variabel Sesudah Qutlier ...........ccccccoovviiviiice i, 96
Lampiran 4 Hasil Uji Statistik Deskriptif Sebelum Outlier .............c..c........ 103
Lampiran 5 Hasil Uji Statistik Deskriptif Sesudah Outlier ...........cccccccoe... 104
Lampiran 6 Hasil Uji Normalitas Data Sebelum Qutlier..............ccccoveennnne. 105
Lampiran 7 Hasil Uji Normalitas Data Sesudah Outlier ............cccccceevvvennenn 106
Lampiran 8 Hasil Uji Multikolinearitas ............ccccooeieeiiiniieiece e 107
Lampiran 9 Hasil Uji Heterokedastisitas.............cccccvivevviieiieneiiese e 108
Lampiran 10 Hasil Uji AULOKOIelasi .........cocevieriiiiiieiiie e 109
Lampiran 11 Hasil Regresi Linear Berganda ............ccccoovevveveiviesiesesiennnn 110
Lampiran 12 Koefisien DetermMinasi .......ccccooveieeriiiienieiesie e 111
Lampiran 13 Hasil UJi F.....ccooioiieececec e 112
Lampiran 14 Hasil UJI Te...ooo e 113

xiii



