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ABSTRAK 

 Nicolas Rossi Pratama, Nomor Induk Mahasiswa 152200139, Program 
Studi Ilmu Administrasi Bisnis, Fakultas Ilmu Sosial dan Politik, Universitas 
Pembangunan Nasional “Veteran” Yogyakarta. Penelitian ini berjudul “Analisis 
Perbandingan Tingkat Kebangkrutan Menggunakan Model Altman Z-Score 
Sebelum dan Sesudah Covid-19 Pada Perusahaan Rokok yang Listing di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2014-2023”. Dosen pembimbing pada penelitian ini adaalah 
Indro Hery Mulyanto. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis perbandingan tingkat 
kebangkrutan pada perusahaan rokok yang terdaftar di BEI dengan metode Altman 
Z-Score periode 2014-2023. Selain itu, tujuan lain dari penelitian ini adalah untuk 
mengetahui nilai cut off pada masing-masing perusahaan untuk melihat perusahaan 
tersebut bangkrut atau tidak bangkrut. Terdapat 4 perusahaan rokok yang memenuhi 
kriteria sample dengan menggunakan teknik purposive sampling yaitu PT Gudang 
Garam Tbk, PT HM Sampoerna Tbk, PT Wismilak Inti Makmur Tbk, dan PT 
Bentoel Internasional Investama. Data untuk mendukung penelitian ini merupakan 
data sekunder yang berasal dari situs resmi Bursa Efek Indonesia. Untuk uji 
perbandingan menggunakan uji sample paired t-test. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa semua perusahaan rokok yang 
diteliti memiliki cut off diatas 2,6 yang artinya semua perusahaan dikategorikan 
sehat atau dinamai dengan safe zone, kecuali PT Bentoel Investama yang memasuki 
kategori grey area. Hasil dari perbandingan tingkat kebangkrutan pada Perusahaan 
rokok yang terdaftar di BEI dengan metode altman Z-Score adalah PT Gudang 
Garam Tbk, PT Wismilak Inti Makmur, dan PT Bentoel Internasional Investama 
tidak memiliki perbedaan yang signifikan kecuali untuk PT HM Sampoerna Tbk 
memiliki perbedaan yang signifikan di masa sebelum dan sesudah Covid-19. 

Saran yang diberikan penelitian ini ditujukan bagi perusahaan untuk 
memperkuat manajemen keuangan, mengoptimalkan operasional, dan 
mengembangkan strategi yang stabil untuk meningkatkan atau mempertahankan 
kinerja finansial. Bagi investor dapat lebih siap untuk menghadapi dinamika pasar 
dan fluktuasi yang mungkin terjadi dalam industri rokok, serta memaksimalkan 
potensi keuntungan mereka dengan meminimalkan risiko yang mungkin terjadi. 
Bagi peneliti selanjutnya agar melakukan penelitian dengan objek dan sample yang 
berbeda serta metode yang berbeda. 
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