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ABSTRAK 

Return saham merupakan tingkat keuntungan bagi investor dari hasil investasinya 

pada perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji empiris mengenai pengaruh 

kebijakan utang, likuiditas, earnings per share (EPS), dan ukuran perusahaan 

terhadap return saham. Variabel kebijakan utang diukur menggunakan debt to equity 

ratio, likuiditas diukur menggunakan current ratio, EPS diukur dengan laba bersih 

dibagi saham beredar, dan ukuran perusahaan diukur menggunakan logaritma natural 

total aset. Populasi yang terdapat pada penelitian ini adalah perusahaan property dan 

real estate yang terdaftar di BEI pada tahun 2020 – 2022. Jumlah sampel penelitian 

ini berjumlah 41 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yaitu metode purposive 

sampling dengan menggunakan kriteria-kriteria tertentu pada pengambilan sampel. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan 

perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah metode analisis regresi linear 

berganda. Pengujian penelitian menggunakan software SPSS26. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa earnings per share (EPS) berpengaruh terhadap return saham 

sedangkan kebijakan utang, likuiditas, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap return saham. 

Kata Kunci: Kebijakan Utang, Likuiditas, Earnings Per Share (EPS), Ukuran 

Perusahaan, dan Return Saham 
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ABSTRACT 

Stock return is the level of profit for investors from the results of their investment in 

the company. This research aims to empirically test the debt policy, liquidity, 

earningss per share (EPS), and firm size on stock returns. The debt policy variable 

is measured using the debt to equity ratio, liquidity is measured using the current 

ratio, EPS is measured by net profit as part of outstanding shares, and company size 

is measured using the natural logarithm of total assets. The population in this 

research is property and real estate companies listed on the IDX in 2020 - 2022. The 

total sample for this research is 41 companies. The sampling technique is the 

purposive sampling method using certain criteria for sampling. This research uses 

secondary data obtained from company annual reports. The analytical method used 

is the multiple linear regression analysis method. Research testing uses SPSS26 

software. The research results indicate that earningss per share (EPS) has an effect 

on stock returns, while debt policy, liquidity and company size have no effect on stock 

returns. 
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