DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL ....coooiiiiiiiiie ettt i
HALAMAN PENGESAHAN DOSEN PEMBIMBING...........cccooiviviieiene, iii
SKIRIPST ...ttt bbbttt 1\
PERNYATAAN KEASLIAN ... .ot %
Y/ L 2 N 1 PSSR Vi
HALAMAN PERSEMBAHAN ..o vii
KATA PENGANTAR ..ottt IX
DAFTAR IS oottt nne e aneas X
DAFTAR TABEL ..ottt Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ....oooie ettt XV
INTISARI .o ettt XVi
ABSTRACT e XVii
BAB L.ttt are s 1
1.1 Latar BelaKang ..ot 1
1.2 Rumusan Masalah............cccooviiiiiiiiii e 9
1.3 Tujuan Penelitian ........c.cooiiiiiiieiieeeee e 9
1.4 Manfaat Penelitian ... s 10
1.5 Penelitian Terdahulu ... s 10
1.6 NOVEITE oottt ns 12

2 A = N S 13
2.1 Landasan TEOKT ...ccveuiiieiieiiesie sttt et st 13
2.1.1 Jumlah Uang Beredar ... 13
2.1.2 Suku Bunga Bank INAONESIA........cccooviiniiiiiiiiicieee e 15
2.1.3 Uang Elektronik (E-MONEY) ........ccoeiiiiiiiiiieeiie st 16
2.1.4 Produk Domestik Bruto (PDB) ........cccocoviiiiiiiiiiieee e 17

2.2 Hasil Penelitian Terdahulu ...........cccooov i 18
2.3 Kerangka Pemikiran Konseptual ............ccccooviiieiiiiiiciie e 19
2.4 Hipotesis Penelitian ... s 20

2 A = T 1 SO 21
3.1.JeNIS PENEIITIAN ... 21



3.2 .7enis dan SUMDBDEE Data......cc.eeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e 21

3.3 Definisi Operasional Variabel.............cccoooiiiiiiiii 21
34 ALAL ANALISIS ..o e 22
3.4.1 Error Correction Model (ECM) .....cccooveiiiiiiiecece e 22
342 UJEAKAN UNIT ..o 26
3.4.3 Uji Derajat INtegrasi.........cccooviiieeieiiie e 26
344 UjJi KOINTEOIASI ..euvveveevieiiieiie e esie e see e ee e ste e staeste e sne e 27
3.4.5 Uji Parsial (UJi T Statistik) ........cccooeieiiniiiiinicecec e 27
3.4.6 Uji SImultan (UJif) oo 29
3.4.7 Koefisien Determinasi R? (Goodness of fit) ........c..cccceevevvieiviieninane, 30
3.4.8 Uji ASUMSE KIASIK......coeiviiiiieieiieie s 31

2 A = T N S 34
4.1 Pergerakan variabel penelitian..............cccooeviieiiciecce e, 34
4.1.1 Jumlah Uang Beredar (Y) ... 34
4.1.2 Suku Bunga Bank Indonesia (X1) ......ccccoceririnininiieienene e 35
4.1.3 E-MONEY (X2) ..eeeieeeieee sttt 37
414 PDB (X3) ctiiiiiiieiieieie ettt nne s 39
4.2 HaSil AKAr UNIT ..o 40
4.3 Hasil Uji Derajat INtegrasi .........ccccovveveiieiieie et 41
4.4 Hasil Uji KOINTEQIaSI ......ccveiveeiiiieiieee ettt 42
4.5 Hasil Regresi Model ECM Jangka Pendek............cccccoovriiininininnnnnn. 43
4.5.1 Interpretasi Model ECM dalam Jangka Pendek ...............c.cc......... 44
4.6 Model ECM dalam Jangka Panjang ...........ccccoeevveveeieieesesee e 45
4.6.1 Interpretasi Model ECM dalam Jangka Panjang............c.ccccceveene 46
4.7 Hasil Uji Parsial (T-statistiK) ........ccccooveiiiiieiiiiececccseee e 46
4.7.1 Hasil Uji Parsial (t) untuk Model Jangka Pendek .............c.ccoc....... 47
4.7.2 Hasil Uji Parsial (T) untuk Model Jangka Panjang ...........c.cc.cc..... 48
A9 HASH UJI T oo 50
4.9.1 Hasil Uji f pada Model Jangka PendekK..........c.ccccoevvviviiiiiiicnnnne, 50
4.9.2 Hasil Uji f pada Model Jangka Panjang .........ccccocevvveniiennnnnnnns 51
4.10 Hasil Koefisien Determinan R2..........ccccoooeiiiniieii e 51
4.10.1 Koefisien Determinasi R2 dalam Jangka Pendek ......................... 51
4.10.2 Koefisien Determinasi R2 dalam Jangka Panjang............c.cc.ce..... 52
4.11 PemMbDaNASAN .....c.iiiiiiie e 52

Xi



4.11.1 Pengaruh Suku Bunga Bank Indonesia terhadap JUB di

1o (o] XS] TSR 52
4.11.2 Pengaruh transaksi E-Money terhadap JUB di Indonesia........... 53
4.11.3 Pengaruh PDB terhadap JUB di Indonesia...........ccccccceevverieennnne. 53
4.12 Hasil Uji ASUMST KISTK........ccoiiiiiiiieicicrce e 54
4.12.1 Hasil UJi LINAritas.........ccccceiieeiieiie e 54
4.12.2 Hasil Uji Multikolinearitas............cccoovevveieieeie e 54
4.12.3 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ...........ccccoveiiiiniiiiiiiiiecceseins 55
4.12.4 Hasil Uji NOrmalitas ..........cccccvveiiiiieiiecece e 56
4.12.5 Hasil Uji AULOKOIelasi...........cccoevviieiieiiiic e 56
BAB Vet ettt sttt e ene e 58
5.1 KESIMPUIAN 1.t 58
D2 SANAN ..o re e 58
DAFTAR PUSTAKA ..ottt ettt re e 60
(AN A N USSR 63

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Jumlah Uang Beredar.............cccooveiiiii i 2
Tabel 1.2 SUKU BUNGA BI........ccooiiie e 5
Tabel 1.3 Uang EleKtroniK ..o 6
TADEI 1.4 PDB ...ttt bbb 8
Tabel 1.5 Penelitian Terdahulu............cccooviiiiiiii e 10
Tabel 4.1 Hasil Uji Akar Unit dengan Metode ADF pada Tingkat Level ..... 41
Tabel 4.2 Hasil Uji Derajat Integrasi dengan Metode ADF pada tingkat First
D (=] =] (oSO ORI TPRRTRSTRRN 41
Tabel 4.3 Hasil Kointegrasi dengan Metode ADF pada tingkat level............ 42
Tabel 4.4 Hasil Estimasi Regresi ECM Jangka Pendek ...........cccccccoenininnne. 44
Tabel 4.5 Hasil Estimasi Regresi ECM Jangka Panjang .........c.cccccoceveninnne. 45
Tabel 4.6 Hasil Uji t Jangka Pendek ...........ccccoevviiiiiiicic e 47
Tabel 4.7 Hasil Uji t JangKa Panjang.........ccccoeeeriiinininineeee s 49
Tabel 4.8 Hasil Uji Linearitas Ramsey ReSet .........c.ccocvvvriiienenc e 54
Tabel 4.9 Hasil Uji Multikolinearitas............c.cccocveveiieii e 55
Tabel 4.10 Hasil Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey .............. 55
Tabel 4.11 Hasil Normality Test: Jarque-Berra ..........cccoovvveieneneienesenene 56
Tabel 4.12 Uji Breusch-Godfrey LM TeSt ........ccccovvieiieie e 57

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran Konseptual.............cccccoveviviieiieieecesnee, 19
Gambar 2.2 Skema pengaruh suku bunga bank Indonesia terhadap jumlah
BF Lo o 1=T =T L SO PRRSSRSN 19
Gambar 2.3 Skema pengaruh e-money terhadap jumlah uang beredar ....... 20
Gambar 2.4Skema pengaruh produk domestik bruto terhadap jumlah uang
DEIEAAN ... e 20
Gambar 4.1 Pergerakan Jumlah Uang Beredar di Indonesia pada 2014.Q1-
2022.Q3 ..ttt st bt b neas 34
Gambar 4.2 Pergerakan Suku Bunga Bank Indonesia di Indonesia pada
2014.Q1-2022.Q3 ..ottt are s 36
Gambar 4.3 Pergerakan E-Money di Indonesia pada 2014.Q1-2022.Q3....... 37
Gambar 4.4 Pergerakan PDB di Indonesia pada 2014.Q1-2022.Q3.............. 39

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1: Data Penelitian...........cccocooiiiiiieiie i 63
Lampiran 2: Hasil Uji Akar Unit Uji Derajat Integritas .............cccceevveieennnne 64
Lampiran 3: Hasil Uji KOINTEGIaSi........ccccoveviiieiieiicie e 67
Lampiran 4: Hasil Uji Kausalitas Granger.........ccccceeveeiiiniiecnecssncennnn. 72
Lampiran 5: ECM Jangka Panjang.........cccccoeveiiniiiniiineeeeese e 70
Lampiran 6: Hasil Uji LINEAITIAS .........ccoeieiiiiiiiieiineiseee e 71
Lampiran 7: Hasil Uji Multikolinearitas.............ccocooviiiiiniciciccccee 73
Lampiran 8: Hasil Uji Heteroskedastisitas..............cccccvvvvereeiesieineic e 74
Lampiran 9: Hasil Uji Normalitas.......cccoeviiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiienieiiennenn 77
Lampiran 10: Hasil Uji AUtOKOIelasi..........ccccccveiieiiiiiiiese e 78

XV



