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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan kinerja keuangan
sebelum dan sesudah merger. Variabel kinerja keuangan diukur menggunakan rasio
Likuiditas dengan Current Ratio (CR), Solvabilitas menggunakan Debt to Equity
ratio (DER), Aktivitas menggunakan Total Asset Turnover (TATO), Profitabilitas
menggunakan Net Profit Margin (NPM), Return on Total Asset (ROA) dan Return
on Total equity (ROE) serta Rasio Pasar menggunakan Price to Book Value (PBV).

Penelitian ini menggunakan tipe penelitian deskriptif komparatif dan tidak
menggunakan sampel karena data yang digunakan hanya berasal dari satu
perusahaan yaitu PT. Indosat Tbk, sumber data berupa laporan keuangan
perusahaan selama 4 kuartal di tahun 2021 dan 4 kuartal di tahun 2022 yang
dipublikasikan oleh bursa efek Indonesia (www.idx.co.id). Teknik pengumpulan
dilakukan menggunakan metode dokumen kinerja keuangan perusahaan, Analisis
data dengan uji normalitas menggunakan Shapiro Wilk dan uji Paired Sample t-test.

Hasil penelitian menunjukkan pengukuran kinerja keuangan mengalami
penurunan serta tidak terdapat perbedaan dan tidak signifikan pada semua variabel
penelitian antara sebelum dan sesudah merger PT. Indosat Tbk, meskipun
mengalami penurunan dari sisi DER dan PBV hal ini baik untuk perusahaan dan
investor, penurunan DER sebesar (-28,25%) dikarenakan persentase kenaikan
ekuitas perusahaan lebih besar dibandingkan kenaikan hutang perusahaan setelah
merger dan sebesar (-30,41%) pada rasio PBV di mana terjadi kenaikan jumlah nilai
buku perusahaan yang cukup tinggi dibandingkan penurunan harga saham. Maka
dengan penurunan tersebut hanya terdapat sinergi keuangan dengan penurunan
hutang jangka panjang pada PT. Indosat Tbk. dan juga memberikan peluang bagi
para investor untuk menempatkan dananya pada saham perusahaan. Sehingga
belum tercapainya sinergi secara keseluruhan khususnya pada sisi operasional
setelah berlangsungnya proses merger selama satu tahun pada PT. Indosat Tbk in1
belum memberikan dampak yang begitu positif.

Saran Bagi perusahaan yang akan melakukan merger sebaiknya
melakukan persiapan yang matang sebelum memutuskan untuk melakukan merger.
Seperti melihat kondisi perusahaan, baik dari manajemen perusahaan maupun
keuangan perusahaan dan juga melihat kondisi ekonomi nasional apakah dalam
keadaan baik atau buruk bagi perusahaan.
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