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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh Profitabilitas dan
Leverage terhadap Kebijakan Dividen serta dampaknya terhadap Return Saham dengan
pendekatan teori sinyal dan teori pecking order dimana pada tahun 2017 hingga 2021
terdapat ketidakselarasan asumsi dengan kenyataan, yaitu kenaikan rasio profitabilitas
tidak sejalan dengan kenaikan return saham yang diharapkan. Jenis penelitian ini
adalah explanatory research. Teknik pengambilan sampel yang dilakukan adalah
menggunakan teknik purposive sampling. Populasi pada penelitian ini sebanyak 25
perusahaan dan setelah melakukan seleksi dengan mempertimbangkan sesuai kriteria
maka ditemukan jumlah sampel data penelitian sebanyak 11 perusahaan selama 5
periode pengamatan. Teknik analisis data menggunakan analisis statistik deskriptif dan
analisis SEM PLS.

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa Profitabilitas berpengaruh signifikan
terhadap Kebijakan Dividen, Leverage berpengaruh tidak signifikan terhadap
Kebijakan Dividen, Profitabilitas berpengaruh tidak signifikan terhadap Return Saham,
Leverage berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, Kebijakan Dividen
berpengaruh tidak signifikan terhadap Return Saham, Profitabilitas berpengaruh tidak
signifikan terhadap Return Saham melalui Kebijakan Dividen, Leverage berpengaruh
tidak signifikan terhadap Return Saham melalui Kebijakan Dividen.

Adanya faktor eksternal yang tidak terduga membuat hasil penelitian ini
terdapat pengaruh yang tidak normal, sehingga data yang dihasilkan terlalu eksterm
yang membuat pengaruh antar variabel menjadi berkurang.

Saran dari penelitian ini adalah perusahaan harus bisa menjaga dan mengelola
kondisi keuangannya, hal ini dikarenakan Profitabilitas memiliki kontribusi besar pada
Kebijakan Dividen yang dapat digunakan oleh para investor sebagai sinyal untuk
pengambilan keputusan supaya mendapatkan Return Saham yang baik.
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