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Abstrak

Penelitian ini bertujuan menguji reaksi pasar modal terhadap peristiwa pengesahan Undang-
Undang No.3 Tahun 2020 Tentang Batubara dan Mineral oleh DPR RI pada tanggal 12 Mei
2020. Penelitian ini menguji dan menganalisis (1) adanya abnormal return saat pengesahan
UU Minerba No.3 Tahun 2020, (2) adanya abnormal return sebelum dan sesudah pengesahan
UU Minerba No.3 Tahun (3) adanya perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah
pengesahan UU Minerba No.3 Tahun 2020. Variabel dalam penelitian ini adalah abnormal
activity dan trading volume activity. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan perusahaan
pertambangan dan mineral yang terdaftar pada indeks sektor pertambangan dan mineral
Bursa Efek Indonesia tahun 2020 sebanyak 49 Perusahaan. Sample diambil menggunakan
teknik purposive sampling dengan hasil sample penelitian sebanyak 35 perusahaan tambang
batubara dan mineral. Periode pengamatan sebanyak 21 hari kerja Bursa Efek Indonesia.
Teknik pengujian hipotesis menggunakan one sample t-test, paired sample t-test, dan
wilcoxon signed rank test. Dari hasil penelitian diperoleh hasil (1) tidak terdapat abnormal
return saat pengesahan UU Minerba No.3 Tahun 2020, (2) terdapat abnormal return sebelum
dan sesudah pengesahan UU Minerba No.3 Tahun 2020 (3) terdapat perbedaan average
trading volume activity sebelum dan sesudah pengesahan UU Minerba No.3 Tahun 2020.
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