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ABSTRAK 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui ada atau tidaknya 

abnormal return di sekitar pengumuman cum-date cash dividend dan untuk 

mengetahui perbedaan antara abnormal return sebelum cum-date cash dividen dan 

setelah cum-date cash dividend. Periode pengamatan dalam penelitian ini dilakukan 

selama pandemi Covid-19 dari tahun 2020-2021 dengan periode jendela t-7 dan t+7 

dengan cum-date sebagai event date (t0). Sampel penelitian ini adalah 74 

perusahaan manufaktur dengan 121 pengumuman cash dividend. Metode analisis 

data dilakukan dengan Uji One Sample t-test dan Uji Paired Sample t-test. Hasil 

penelitian menunjukan terdapat abnormal return di sekitar pengumuman cum-date 

cash dividend dan terdapat abnormal return sebelum dan sesudah cum-date cash 

dividend. 
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