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ABSTRAK

Penelitian ini merupakan penelitian event study dan bertujuan untuk mengetahui
tentang adanya Abnormal Return pada sekitar peristiwa Ex-Dividend Date. Ex-
Dividend Date merupakan hari tepat dimana pemegang saham tidak berhak lagi
mendapatkan dividen dari perusahaan. Ex-Dividend Date harus selalu
diperhatikan oleh para investor, karena pada tanggal tersebut harga saham bisa
jatuh dikarenakan para investor yang bertujuan mencari keutungan dari dividen
ada kemungkinan melepaskan saham pada hari itu juga. Penelitian ini dilakukan
sebagai acuan dalam strategi berinvestasi untuk para investor yang bertujuan
mencari keutungan dari dividen yang ingin mengetahui tentang bagaimana return
saham di perusahaan yang diamati saat terjadinya Ex-Dividend Date. Pada
penelitian ini sampling digunakan dengan metode purposive sampling dan
pengujian dengan menggunakan one sample t-test dan paired t-test. Dari
pengujian tersebut menghasilkan bahwa adanya tingkat Abnormal Return pada
sekitar peristiwa Ex-Dividend Date, yaitu 4 hari dan 1 hari sebelum Ex-Dividend
Date dan tepat pada peristiwa ex-dividen date. Selain itu, hasil penelitian
selanjutnya adalah tidak adanya perbedaan Abnormal Return pada waktu sebelum
dan sesudah Ex-Dividend Date. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Abnormal
Return hanya terjadi pada sebelum Ex-Dividend Date.
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