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Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh makro ekonomi
terhadap harga saham dengan ROA sebagai variabel intervening. Penelitian ini menggunakan
jenis penelitian explanatory research. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2013 sampai dengan 2017 yang berjumlah 41
perusahaan dan setelah diseleksi melalui kriteria yang telah ditentukan peneliti, maka
ditemukan jumlah sampel sebanyak 10 perusahaan. Teknik analisis adalah analisis jalur
menggunakan metode Structural Equation Modeling (SEM) dengan Partial Least Square
(PLS).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (a) Nilai tukar kurs dollar berpengaruh secara
signifikan terhadap ROA, (b) Inflasi berpengaruh secara tidak signifikan terhadap ROA, (c)
Tingkat suku bunga berpengaruh secara signifikan terhadap ROA, (d) Nilai tukar kurs dollar
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham perusahaan pertambangan, (e) Inflasi
berpengaruh secara tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan pertambangan, (f)
Tingkat suku bunga berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham perusahaan
pertambangan, (g) ROA berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham perusahaan
pertambangan, (h) Nilai tukar kurs dollar berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham
melalui ROA sebagai variabel intervening, (i) Inflasi berpengaruh secara tidak signifikan
terhadap harga saham melalui ROA sebagai variabel intervening, dan (j) Tingkat suku bunga
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham melalui ROA sebagai variabel
intervening.

Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan diharapkan dapat mengetahui faktor-faktor
yang mempengaruhi harga saham perusahaan sektor pertambangan, sekaligus
mengembangkan kebijakan keuangan bagi perusahaan untuk menjaga stabilitas mendapatkan
profitabilitas dan menjadi minat bagi para investor untuk menginvestasikan dananya kepada
perusahaan.
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