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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh faktor internal dan eksternal 

perusahaan terhadap retun saham pada perusahaan  manufaktur periode 2010-2012. 

Faktor internal yang digunakan adalah ROA, DER, dan EPS. Sedangkan faktor 

eksternal yang digunakan inflation rate, interest rate, dan exchange rate. Penelitian 

ini menggunakan metode analisis regresi linier berganda untuk menguji hipotesis. 

Populasi dalam  penelitian ini adalah perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) yang menerbikan  laporan  keuangan secara lengkap dan konsisten dari Tahun 

2010-2012 di Bursa Efek Indonesia. Sampel dalam penelitian ini ditentukan dengan 

cara purposive sampling. Telah didapat 36 perusahan manufaktur sebagai sampel dari 

populasi yang mempunyai laba positif dan  membagikan dividen juga menerbikan 

laporan keuangan secara lengkap dari Tahun 2010-2012. Hasil penelitian menunjukan 

bahwa Return On Asset (ROA), inflation rate, interest rate berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. Hal ini berarti jika Return On Asset (ROA), inflation rate, 

interest rate mengalami peningkatan akan sangat mempengaruhi return saham. Debt 

to equity ratio (DER), Earnings per shares (EPS), exchange rate tidak berpengaruh 

sigifikan terhadap return saham. Hal ini menunjukan jika Debt to equity ratio (DER), 

Earnings per shares (EPS), exchange rate mengalami kenaikan maka return saham 

akan tetap atau konstan. 

 

Kata kunci : return, inflation rate, interest rate, exchange rate, return on 

asset, debt to equity ratio, earnings per shares. 
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ABSTRACT 

 

This study have intend for examine impact of internal and external factors 

company to stock return in manufacture company period 2010-2012. The internal 

factors used are ROA (return on asset), DER (debt to equity ratio), EPS (earnings per 

shares). Meanwhile, the external factors used are inflation rate, interest rate and 

exchange rate. In this study is using method analysist multiple linear regression for 

hypothesis examine. The population in this study is a manufacture company in 

(Indonesia stock exchange) which published financial reports completely and 

consistent from 2010-2012 in the Indonesia stcok exchange. The results this study is 

showed that the ROA (return on asset) ,inflation rate give significant effect on stock 

return this mean that if the return on asset (ROA), inflation rate, interest rate are  

increases that will give great impact to the stock returns. DER (debt to equity ratio) , 

EPS (earnings per shares), exchange rate haven’t significant effect on stock return. 

This show if  DER (debt o equity ratio), EPS (earnings per shares), exchange rate be 

doing increase then stock return will be fixed or constant. 

 

Keywords : return, inflation rate, interest rate, exchange rate, return on asset, debt to 

equity ratio, earnings per shares. 

 


