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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar modal Indonesia terhadap 

peristiwa Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dalam rangka penanganan 

pandemi Covid-19 pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Periode yang digunakan dalam penelitian ini yaitu bulan Maret 

2020 – April 2020, sedangkan periode jendela pada peristiwa yang diteliti yaitu 11 

hari. Objek pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah uji Wilcoxon Signed Rank Test. Hasil penelitian ini 

menemukan bahwa terdapat abnormal return yang signifikan pada peristiwa 

pengumuman Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB). Untuk Trading Volume 

Activity (TVA), tidak terdapat trading volume activity pada peristiwa pengumuman 

Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB). 

 

 

Kata kunci: abnormal return, trading volume activity, reaksi pasar, Pembatasan 

Sosial Berskala Besar (PSBB). 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to determine the reaction of the Indonesian capital 

market to the Large-Scale Social Restriction (PSBB) event in the context of 

handling the Covid-19 pandemic in manufacturing sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). The period used in this study was March 2020 - 

April 2020, while the window period for the events studied was 11 days. The object 

of this research is the manufacturing sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (BEI). The data analysis technique used in this study was the Wilcoxon 

Signed Rank Test. The results of this study found that there was a significant 

abnormal return on the announcement of Large-Scale Social Restrictions (PSBB). 

For Trading Volume Activity (TVA), there is no trading volume activity during the 

Large-Scale Social Restrictions (PSBB) announcement. 
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