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Universitas Pembangunan Nasional Veteran Yogyakarta tahun 2020, pada

tanggal 21 Oktober 2020. Artikel yang dikirim ke panitia telah diseleksi dan

sebagian akan dipublikasikan ke berbagai jurnal dari perguruan-perguruan

tinggi yang berkontribusi dalam Seminar Nasional dan Call for Paper

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional Veteran

Yogyakarta tahun 2020.

Dalam kesempatan ini kami mengucapkan terima kasih kepada:

1. Rektor Universitas Pembangunan Nasional Veteran Yogyakarta Bapak Dr.
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2. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Bapak Dr. Sujatmika, M.Si yang telah

mendukung, membantu dan memfasilitasi serta membantu sepenuhnya
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Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional Veteran

Yogyakarta tahun 2020

3. Bapak/Ibu segenap panitia yang telah rela dengan ikhlas untuk

meluangkan waktu, tenaga dan pemikirannya dalam membantu dan
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Yogyakarta tahun 2020

4. Bapak/Ibu pemakalah, yang telah bersedia membagi dan menseminarkan

makalahnya

Akhir kata, semoga buku prosiding ini dapat memberikan manfaat bagi kita

semua, dan mampu menambah wawasan dan pengembangan ilmu

pengetahuan khususnya bidang ekonomi serta dapat menjadi referensi bagi

peneliti dalam upaya membangun bangsa dan negara. Kami mohon maaf

apabila masih ada kesalahan di sana-sini dan jauh dari sempurna, oleh

karena itu saran dan kritik yang membangun tetap kami terima demi

kesempurnaan prosiding ini.

Wassalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakaatuh

Yogyakarta, 14 Oktober 2020

Ketua,

Dr. Joko Susanto, M.Si

NIP. 19680302 199403
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Abstract

This study aims to determine (1) the effect of Current Ratio, Debt to Equity

Ratio, Return on Assets, on Stock Returns, (2) the effect of Current Ratio on

Stock Returns, (3) the effect of Debt to Equity Ratio to Stock Returns, (4) the

effect of Return on Assets on Stock Return. This type of research is

comparative causal research. The population of this study is the consumer

goods industry sector companies for the period 2016-2018. The data analysis

technique used is multiple linear regression. Based on the results of the F test,

it is concluded that Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Assets have

a significant effect on Stock Returns. Hypothesis testing using the t test, it is

concluded that Current Ratio has a negative effect on Stock Returns, Debt to

Equity Ratio has a negative effect on Stock Returns, Return on Assets has no

effect on Stock Returns.

Keywords: Stock Return, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On

Asset.
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I. PENDAHULUAN
Pasar modal menyediakan fasilitas bagi para investor untuk menginvestasikan

dananya dengan tujuan mengharapkan adanya imbalan atau return atas investasi yang
dilakukan. Harapan investor dalam melakukan investasi saham, selain menjadi pemilik
sebuah perusahaan dengan tingkat proposional kepemilikan tertentu, saham yang dimiliki
tersebut diharapkan dapat memberikan return atau tingkat pengembalian tertentu
(Kristiana dan Sriwidodo, 2012). Return merupakan hasil yang diperoleh dari investasi
(Jogiyanto, 2017). Return merupakan salah satu aspek motivasi investor untuk melakukan
investasi dan juga merupakan kompensasi atas keberanian seorang investor terhadap risiko
yang telah ditanggung dalam kegiatan investasi yang dilakukan (Tandelilin, 2010) .

Jika investor mengharapkan return yang diperoleh tinggi, maka investor harus berani
menanggung risiko yang lebih tinggi juga, dan demikian pula sebaliknya jika menghendaki
return yang diperoleh rendah, maka risiko yang harus ditanggung seorang investor juga
rendah. Semakin tinggi risiko, maka akan semakin tinggi tingkat return yang diharapkan.
Melihat risiko yang ada, investor harus berhati-hati dan teliti dalam mengambil keputusan
terkait saham instansi apa yang akan dibeli. Dalam pengambilan keputusan investasi,
investor perlu terlebih dahulu melakukan analisis secara tepat mengenai saham-saham yang
akan dibeli untuk mengetahui kondisi perusahaan, sehingga dapat memilih investasi yang
aman. Perkembangan industri barang konsumen mengalami peningkatan yang cukup
signifikan dari tahun ke tahun. Sepanjang tahun 2017, sektor barang konsumen menguat
hingga 23%, yang merupakan terbaik ketiga dari sektor saham lainnya
(www.cnbcindonesia.com). Pada awal Mei 2018, Indeks harga Saham Gabungan (IHSG)
berhasil naik dengan sektor barang konsumen sebagai penyumbang utama meningkat
sebesar 5,09% (www.investasi.kontan.co.id). Sektor barang konsumen sendiri terdiri dari
enam sub sektor yaitu sub sektor makanan dan minuman, sub sektor rokok, sub sector
farmasi, sub sektor kosmetik dan barang keperluan rumah tangga, sub sektor peralatan
rumah tangga, serta sub sektor lainnya.

Tabel 1.
Perkembangan Return Saham Perusahaan Sektor Barang Konsumen yang Terdaftar di BEI

Periode 2016-2018 (dalam persen)

No Kode Perusahaan
Return Saham
Tahun
2016 2017 2018

1 ADES -1,478 -11,500 3,955
2 ALTO 1,538 17,576 3,093
3 CEKA 100,000 -4,444 6,589
4 CINT -6,509 5,696 -14,970
5 DLTA -3,846 -8,200 19,826
6 DVLA 35,000 11,681 -1,020
7 GGRM 16,182 31,142 -0,209
8 HMSP 39,985 23,499 -21,564
9 ICBP -36,364 3,790 17,416



FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS UPN “VETERAN” YOGYAKARTA Call For Paper-NICEBEL 1th

38421 Oktober 2020

10 INAF 186,239 26,068 10,169
11 INDF 53,140 -3,785 -2,295
12 KAEF 216,092 -1,818 -14,074
13 KICI -52,000 42,500 66,082
14 KINO -21,094 -30,033 32,075
15 KLBF 14,773 11,551 -10,059
16 LMPI 19,469 23,704 -13,772
17 MBTO 32,143 -27,027 102,222
18 MERK 35,793 -7,609 -49,412
19 MLBI 43,293 16,383 17,002
20 MRAT 0,962 -1,905 -13,107
21 MYOR -94,607 22,796 29,703
22 PSDN 9,836 91,045 -25,000
23 PYFA 78,571 -8,500 3,279
24 RMBA -5,098 -21,488 -21,053
25 ROTI 26,482 -20,313 -5,882
26 SCPI 0 0 0
27 SIDO -5,455 4,808 54,128
28 SKBM -32,275 11,719 -2,797
29 SKLT -16,757 257,143 36,364
30 STTP 5,804 36,677 -13,991
31 TCID -24,242 43,200 -3,631
32 TSPC 12,571 -8,629 -22,778
33 ULTJ 15,843 -71,663 4,247
34 UNVR 4,865 44,072 -18.784
35 WIIM 2,326 -34,091 -51,379
Rata-rata Return Saham 18,605 13,258 2,868
Sumber: www.finance.yahoo.com

Berdasarkan tabel 1. menunjukkan bahwa kondisi rata-rata return saham
perusahaan sektor barang konsumen mengalami penurunan dari tahun 2016-2018. Dilihat
dari hasil rata-rata return saham perusahaan sektor barang konsumen tahun 2016-2018,
return saham yang paling menurun adalah tahun 2018. Penurunan return saham berarti
telah terjadi penurunan harga saham pada perusahaan sektor barang konsumen.

Informasi yang dibutuhkan seorang investor dalam keputusan melakukan investasi
dapat diperoleh salah satunya dengan pendekatan analisis fundamental (Kristanto &
Mamduh, 2020; Husnan, 2015), Analisis fundamental berupaya untuk memprediksi harga
saham di waktu mendatang dengan melakukan estimasi terhadap nilai faktor-faktor
fundamental yang berpengaruh terhadap harga saham di masa yang akan datang, dan
mengimplementasikan hubungan variabel-variabel tersebut, sehingga dapat diperoleh
perkiraan harga saham.
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Current ratio yaitu rasio yang digunakan untuk menilai seberapa banyak aktiva lancar
perusahaan yang tersedia untuk mencukupi kewajiban lancar atau kewajiban jangka
pendeknya. Penelitian Farkhan dan Ika (2013) menyatakan bahwa current ratio berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham. Current ratio yang memiliki nilai tinggi di suatu
perusahaan menggambarkan bahwa kemampuan perusahaan dalam membayar hutang
lancar atau hutang jangka pendeknya juga tinggi. Penelitian Prakoso (2016) yang
menyatakan bahwa current ratio berpengaruh negatif terhadap return saham. Debt to
equity ratio (DER) mewakili rasio solvabilitas untuk menilai kinerja keuangan suatu
perusahaan. Penelitian Fitriana (2016), Arista dan Astohar (2010), Cokorda I dan Henny R
(2016), serta Sakti (2010) yang menyatakan bahwa DER memiliki pengaruh negatif terhadap
return saham. Hal ini bertentangan dengan penelitian Farkhan dan Ika (2013), Sudarsono
dan Sudiyatno (2016), Prakoso (2016), yang menjelaskan bahwa DER memiliki pengaruh
positif terhadap return saham.

Return on asset (ROA) adalah salah satu rasio profitabilitas yang menggambarkan
ukuran tentang efektivitas perusahaan dalam menghasilkan laba atau keuntungan dengan
menggunakan aktiva atau aset-aset yang dimiliki perusahaan (Darmadji dan Fakhrudin,
2012). Penelitian Farkhan dan Ika (2013), Cokorda I dan Henny R (2016), Prakoso (2016),
serta Mayuni dan Suarjaya (2018) menjelaskan bahwa ROA berpengaruh positif dan
sifnifikan terhadap return saham. Hal ini bertentangan dengan penelitian Sudarsono dan
Sudiatno (2016) yang menjelaskan bahwa ROA memiliki pengaruh negatif tidak signifikan
terhadap return saham. Berdasarkan uraian tersebut peneliti melihat fenomena adanya
perbedaaan hasil penelitian. Penelitian ini bertujuan menganalisis: Pengaruh Current Ratio,
Debt To Equity Ratio, Dan Return On Asset Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor
Industri Barang Konsumen Yang Terdaftar Di BEI.

II. TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Husnan (2015), Tandelilin (2010) mengungkapkan bahwa saham merupakan bukti yang
menunjukkan kepemilikan atas perusahaan yang berbentuk Perseroan Terbatas (PT). Saham
adalah surat berharga yang dapat dibeli atau dijual oleh perorangan atau lembaga di pasar
tempat surat tersebut dijual belikan. Saham merupakan tanda penyertaan atau pemilikan
atas suatu perseroan terbatas atau perusahaan yang berwujud selembar kertas yang
menjelaskan bahwa pemilik kertas tersebut ialah pemilik perusahaan yang mengeluarkan
surat berharga, dengan proporsi kepemilikan ditentukan oleh besarnya penyertaan di
perusahaan tersebut.

Return merupakan hasil yang diperoleh dari investasi. Apabila investor melakukan
investasi dalam bentuk saham, maka tingkat keuntungan yang diterima investor diistilahkan
dalam return saham. Return saham adalah keuntungan yang diharapkan oleh seorang
investor di kemudian hari terhadap sejumlah dana yang telah ditempatkannya. Return
saham merupakan selisih antara jumlah yang diterima dengan jumlah yang diinvestasikan
dibagi dengan jumlah yang diinvestasikan (Jogiyanto, 2012, Brigham dan Houston, 2012).
Return saham adalah keuntungan yang didapat oleh investor dari kepemilikan saham atas
investasi yang telah dilakukan, yang terdiri dari dividen atau yield dan capital gain.
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Signalling Theory

Informasi yang akurat, relevan, lengkap, dan tepat waktu sangat dibutuhkan investor
di dalam pasar modal untuk pengambilan keputusan berinvestasi (Arista dan Astohar, 2012;
Kristanto dan Mamduh, 2020). Informasi yang diterbitkan akan memberi signal kepada
investor dalam memilih investasi. Jika informasi tersebut berisi nilai yang belum dimengerti
oleh investor, maka informasi akan dianalisis dan dikaji terlebih dahulu sehingga dapat
diambil kesimpulan bahwa informasi tersebut sebagai signal yang baik atau signal buruk.
Bila informasi mengandung signal baik, diharapkan investor akan bereaksi, yang terlihat dari
terjadinya perubahan pada tingkat penjualan saham (Jogiyanto (2017; Kristanto dan
Mamduh, 2020) .

Hubungan Antara Current Ratio Terhadap Return Saham

Kondisi perusahaan yang bagus, maka akan meningkatkan minat investor untuk
membeli saham di perusahan tersebut dengan harapan akan mendapatkan pengembalian
atau return saham yang tinggi. Hal tersebut akan berakibat pada naiknya harga saham
karena permintaan atas saham perusahaan meningkat. Dengan meningkatnya harga saham
juga akan berdampak pada naiknya return saham perusahaan. Berdasarkan uraian tersebut
dapat disimpulkan bahwa current ratio berpengaruh positif terhadap return saham. Hasil
penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Farkhan dan Ika (2013) tentang Pengaruh Rasio
Keuangan Terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia (Studi
Kasus pada Perusahaan Manufaktur Sektor Food and Beverage), menyatakan bahwa current
ratiomemiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap return saham.

Hubungan Antara Debt to Equity Ratio Terhadap Return Saham

Menurut Horne dan Wachowicz (2012), debt to equity ratio adalah perhitungan
secara sederhana yang membandingkan antara total hutang perusahaan dengan total modal
atau ekuitas pemegang saham. Debt to equity ratio (DER) mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam membayar seluruh kewajibannya baik kewajiban jangka pendek maupun
kewajiban jangka panjang, yang ditunjukkan oleh total aset perusahaan yang dapat
digunakan untuk membayar kewajiban-kewajibannya. Selain itu, semakin tinggi nilai DER
menyebabkan laba yang dihasilkan perusahaan akan diprioritaskan terlebih dahulu untuk
membayar biaya bunga perusahaan, sehingga berdampak pada penurunan pembagian
dividen.

Perusahaan yang mengalami penurunan dalam pembagian dividen, dinilaisebagai
informasi yang buruk bagi investor, sehingga terjadi penurunan permintaan pada saham
perusahaan yang berakibat harga saham juga mengalami penurunan. Dalam situasi ini
menunjukkan bahwa kurang diminatinya saham perusahaan yang secara langsung akan
berakibat pada menurunnya tingkat return saham perusahaan. Berdasarkan uraian tersebut
dapat disimpulkan bahwa debt to equity ratio berpengaruh negatif terhadap return saham.

Hubungan Antara Return On Asset Terhadap Return Saham

Meningkatnya nilai ROA berarti juga meningkatkan pendapatan bersih, yang berarti
nilai penjualan juga mengalami peningkatan. Semakin meningkatnya return on asset, maka
profitabilitas suatu perusahaan semakin baik. Kemampuan perusahaan dalam mengelola
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untuk menghasilkan profit atau keuntungan yang semakin besar, mempunyaidaya tarik bagi
investor dan mampu mempengaruhi investor untuk menanamkan dananya pada
perusahaan tersebut. Jika permintaan atas saham suatu perusahaan meningkat
akanmenyebabkan harga saham perusahaan juga meningkat. Semakin naiknya harga saham,
maka return saham juga akan mengalami kenaikan. Berdasarkan uraian tersebut
dapatdisimpulkan bahwa return on assets berpengaruh positif terhadap return saham. Hasil
penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Farkhan dan Ika (2013), Cokorda I dan Henny R
(2016), Prakoso (2016), serta Mayuni dan Suarjaya (2018) yang menunjukkan bahwa ROA
memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap return saham.

Hipotesis dalam penelitian yang diajukan dalam penelitian ini adalah: H1: Current
Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return On Assets secara bersama-sama berpengaruh
terhadap return saham pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di
BEI. H2: Current Ratio berpengaruh positif terhadap return saham pada perusahaan sektor
industri barang konsumen yang terdaftar di BEI. H3 : Debt to Equity Ratio berpengaruh
negatif terhadap return saham pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang
terdaftar di BEI. H4: Return on Asset berpengaruh positif terhadap returnsaham pada
perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di BEI.

Kerangka Pemikiran

Dari penjelasan teoritis dan hasil penelitian-penelitian terdahulu maka kerangka pemikiran
dalam penelitian ini sebagai berikut:

III. METODE PENELITIAN
Rancangan Penelitian

Jenis penelitian ini merupakan penelitian kausal komparatif. Penelitian kausal
komparatif merupakan penelitian untuk menggambarkan hubungan yang bersifat sebab
akibat, yaitu antara variabel independen atau variabel bebas (X) terhadap variable
dependen atau terikat (Y). Dalam penelitian ini variabel dependen adalah return saham,
sedangkan variabel independennya adalah current ratio, debt to equity ratio dan return on
asset. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif karena data penelitian berbentuk
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angka yang berupa laporan keuangan perusahaan yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek
Indonesia (www.idx.co.id) dan data harga saham yang didapat dari situs
www.finance.yahoo.com .

Objek dan Waktu Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Pengambilan data yang dibutuhkan
dalam penelitian ini melalui website atau situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu
www.idx.co.id dan juga situs www.finance.yahoo.com. Pengambilan data penelitian
dilaksanakan pada bulan Desember 2019, dan dilanjutkan pada bulan Januari sampai selesai
dilaksanakan analisis data penelitian dan penyusunan laporan penelitian.

Sampling Penelitian

Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan sektor industri barang
konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2016 sampai periode 2018.
Jumlah perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
sebanyak 46 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yaitu purposive sampling. Kriteria
yang ditetapkan dalam pemilihan sampel antara lain: 1) Perusahaan sektor industri barang
konsumen yang terdaftar di BEI periode 2016 sampai periode 2018. 2) Perusahaan sektor
industri barang konsumen yang mempublikasikan laporan keuangannya periode 2016
sampai periode 2018. 3) Perusahaan sektor industri barang konsumen yang memiliki data
lengkap yang dibutuhkan dalam penelitian ini.

Definisi Operasional Variabel

Perhitungan return saham yaitu selisih antara harga penutupan saham periode saat
ini dengan harga penutupan saham pada periode sebelumnya dibagi dengan harga
penutupan saham periode sebelumnya. Current Ratio digunakan untuk menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya yang telah jatuh
tempo. Perusahaan yang memiliki nilai tinggi di current ratio, dapat dikatakan perusahaan
memiliki kemampuan yang besar untuk melunasi hutang lancarnya. Semakin tinggi current
ratio menggambarkan bahwa kondisi keuangan perusahaan bagus. CR merupakan aktiva
lancar/hutang lancar. Debt to equity ratio adalah perhitungan secara sederhana yang
membandingkan antara total hutang perusahaan dengan total modal atau ekuitas
pemegang saham. Investor cenderung menghindari saham-saham yang mempunyai nilai
debt to equity ratio yang tinggi, karena DER yang terlalu tinggi. merepresentasikan risiko.
Besarnya debt to equity ratio dirumuskan sebagai Hutang/Modal Sendiri. Return On Asset.
Besarnya return on asset dirumuskan sebagai Laba Bersih/ Total Aset.

Analisis Regresi Linier Berganda

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda yang bertujuan untuk memperoleh gambaran secara menyeluruh mengenai
pengaruh variabel independen yang berjumlah lebih dari satu terhadap variable dependen.
Metode analisis regresi berganda ini digunakan untuk mengukur pengaruh variabel
independen (Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return On Asset) terhadap variabel
dependen (Return Saham). Persamaan regresi linier berganda dinyatakan sebagai berikut:
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Y = α + β1.CR+ β2.DER+ β3.ROA+ e

IV. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Deskripsi Data Penelitian

Current ratio mempunyai nilai rata-rata sebesar 283,4400 % yang memiliki arti
bahwa setiap Rp 1 hutang lancar, dijamin oleh Rp 2,83400 aktiva lancar dengan standar
deviasi sebesar 187,83960 %. Nilai minimum variabel current ratio sebesar 60,56 % yang
dimiliki oleh perusahaan Unilever Indonesia Tbk. pada tahun 2016. Nilai maksimum current
ratio sebesar 863,78 % yang dimiliki oleh perusahaan Delta Djakarta Tbk. pada tahun 2017.
Hasil analisis statisik deskriptif tersebut menunjukkan bahwa besarnya nilai current ratio
perusahaan sektor industri barang konsumen yang dijadikan sampel penelitian berkisar
antara 60,56 % sampai 863,78 %..

Debt to equity ratio mempunyai nilai rata-rata sebesar 96,2619 %, yang berarti
bahwa 96,2619 % ekuitas perusahaan diperoleh dari hutang, dengan standar deviasi
78,07836 %. Nilai minimum variabel debt to equity ratio sebesar 4,40 % yang dimiliki oleh
perusahaan Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk. pada tahun 2018. Nilaimaksimum
debt to equity ratio sebesar 494,65 % yang dimiliki oleh perusahaan Merck Sharp Dohme
Pharma Tbk. pada tahun 2016. Hasil analisis statistik deskriptif tersebut menunjukkan
bahwa besarnya nilai debt to equity ratio perusahaan sektor industri barang konsumen yang
dijadikan sampel penelitian berkisar antara 4,40 % sampai 494,65 %..

Return on asset mempunyai nilai rata-rata sebesar 8,8849 % yang memiliki arti
bahwa rata-rata perusahaan yang dijadikan sampel mampu menghasilkan laba atas total
aktiva sebesar 8,8849 % dengan standar deviasi 10,26869 %. Nilai minimum return on asset
sebesar -6,68 % yang dimiliki oleh perusahaan Prasidha Aneka Niaga Tbk. Pada tahun 2018.
Nilai maksimum return on asset sebesar 43,17 % yang dimiliki oleh perusahaan Multi
Bintang Indonesia Tbk. pada tahun 2016. Hasil analisis statistic deskriptif tersebut
menunjukkan bahwa besarnya nilai return on asset perusahaan sector industri barang
konsumen yang dijadikan sampel penelitian berkisar antara -6,68 % sampai 43,17 %.. Return
saham mempunyai nilai rata-rata sebesar 11,7089 % yang berarti bahwa rata-rata
perusahaan sektor industri barang konsumen yang menjadi sampel mampu menghasilkan
tingkat pengembalian atau return sebesar 11,7089 % dengan standar deviasi 47,38978 %.
Nilai minimum return saham sebesar -94,61 % yang dimiliki oleh perusahaan Mayora Indah
Tbk. pada tahun 2016. Nilai maksimum return saham sebesar 257,14 % yang dimiliki oleh
perusahaan Sekar Laut Tbk. pada tahun 2017. Hasil analisis statistik deskriptif tersebut
menunjukkan bahwa besarnya nilai return saham perusahaan sektor industri barang
konsumen yang dijadikan sampel penelitian berkisar antara -94,61 % sampai 257,14 %.

Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

Pengolahan data pada analisis regresi linier berganda dilakukan dengan
menggunakan bantuan software SPSS. Hasil analisis regresi linier berganda sebagai berikut:

Y = 42,308 – 0,069 CR – 0,146 DER + 0,426 ROA
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Keterangan:

Y = Return Saham

CR = Current Ratio

DER = Debt to Equity Ratio

ROA = Return On Asset

Pembahasan Hasil Penelitian

Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Asset Pada Return Saham

Berdasarkan hasil analisis dapat diketahui besarnya pengaruh variabel Current Ratio
(CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return On Asset (ROA) secara bersamasama terhadap
Return Saham dilihat dari nilai Adjusted R2 yaitu sebesar 0,087. Hal ini berarti Current Ratio
(CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return On Asset (ROA) berpengaruh secara bersama-
sama terhadap Return Saham sebesar 8,7 %. Sedangkan 91,3 % dipengaruhi oleh faktor lain
yang tidak ada dalam penelitian.

Hasil analisis pada uji F juga menunjukkan bahwa nilai F hitung sebesar 2,942. Nilai
signifikansi variabel Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return On Asset
(ROA) terhadap Return Saham sebesar 0,037 yang berarti lebih kecil dari 0,05. Oleh karena
itu, dapat disimpulkan bahwa variabel Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan
Return On Asset (ROA) secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Return Saham
pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2018, sehingga hipotesis pertama (H1) diterima.

Pengaruh Current Ratio Terhadap Return Saham

Berdasarkan hasil penelitian pada uji t pengaruh current ratio terhadap return saham
diperoleh nilai koefisien yang negatif sebesar - 0,069 dan nilai t hitung sebesar - 2,532. Nilai
signifikansi variabel current ratio sebesar 0,013 yang berarti nilai signifikansi lebih kecil dari
0,05. Dengan demikian dapat ditarik kesimpulan bahwa variabel current ratio berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan sektor industri barang
konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018, sehingga hipotesis
kedua (H2) ditolak atau tidak terbukti.

Current ratio menggambarkan kemampuan perusahaan untuk membayar hutang
jangka pendek atau hutang lancarnya. Dalam penelitian ini diketahui bahwa current ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham, yang mengindikasikan bahwa
perusahaan yang memiliki nilai current ratio yang tinggi bukan berarti memiliki kemampuan
dalam melunasi hutang lancarnya.

Jika nilai current ratio rendah, berarti perusahaan kurang modal untuk membayar
hutang jangka pendeknya. Namun jika hasil pengukuran current ratio yang terlalu tinggi,
belum tentu perusahaan dalam kondisi yang baik. Hal ini dapat terjadi karena aktiva atau
aset perusahaan tidak dimanfaatkan dengan sebaik mungkin. Nilai variabel current ratio
yang tinggi, mencerminkan jumlah kas perusahaan yang besar. Jumlah kas yang terlalu
tinggi dapat terjadi karena perusahaan tidak menggunakan kas yang tersedia dengan sebaik
mungkin untuk mengelola dan mengembangkan usahanya. Karena usaha tidak



FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS UPN “VETERAN” YOGYAKARTA Call For Paper-NICEBEL 1th

39121 Oktober 2020

dikembangkan dengan baik, pendapatan perusahaan tidak menunjukkan adanya
peningkatan dan kondisi suatu perusahaan menjadi stagnan atau bahkan dapat mengalami
penurunan. Jika perusahaan mengalami suatu penurunan, menyebabkan sedikit investor
yang berminat berinvestasi pada perusahaan tersebut.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Prakoso
(2016) tentang Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi Return Saham (Studi Empiris pada
Perusahaan Manufaktur yang Go Public di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2014) hasil
penelitiannya menunjukkan bahwa current ratio berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap return saham.

Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Return Saham

Berdasarkan hasil penelitian pada uji t pengaruh debt to equity ratio terhadap return
saham diperoleh nilai koefisien sebesar -0,146 dan nilai t hitung sebesar -2,354.Nilai
signifikansi variabel debt to equity ratio sebesar 0,020 yang berarti nilai signifikansi lebih
kecil dari 0,05. Jadi dapat ditarik kesimpulan bahwa variabel debt to equity ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan sector industri
barang konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018, sehingga
hipotesis ketiga (H3) diterima.

Debt to equity ratio menggambarkan struktur modal perusahaan yang dijadikan
sebagai sumber pendanaan. Dalam penelitian ini diketahui bahwa debt to equity ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham, berarti nilai debt to equity ratio
yang tinggi mencerminkan bahwa komposisi jumlah total hutang baik itu hutang jangka
pendek maupun hutang jangka panjang, semakin besar jika dibandingkan dengan jumlah
ekuitas atau modal sendiri, sehingga hal ini akan berakibat pada semakin besarnya beban
bunga yang ditanggung perusahaan kepada para kreditur. Hal ini sejalan dengan pendapat
Sudarsono dan Sudiyatno (2016), yang mengungkapkan bahwa debt to equity ratio yang
terlalu tinggi menunjukkan risiko yang dimiliki perusahaan relatif tinggi juga karena nilai
hutang yang semakin bertambah menandakan beban bunga juga akan semakin besar yang
selanjutnya akan berdampak pada menurunnya keuntungan perusahaan, yang
mengakibatkan para investor cenderung menghindari saham yang mempunyai debt to
equity ratio tinggi.

Menurunnya minat investor untuk membeli saham perusahaan sektor industry
barang konsumen akan menyebabkan harga saham turun yang selanjutnya akan berdampak
pada menurunnya return saham. Hasil penelitian ini mendukung penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh Sakti (2010), Arista dan Astohar (2012), Fitriana (2016) dan Cokorda (2016)
yang hasil penelitiannya menunjukkan bahwa debt to equity ratio berpengaruh negatif
terhadap return saham.

Pengaruh Return On Asset Terhadap Return Saham

Berdasarkan hasil penelitian pada uji t pengaruh return on asset terhadap return
saham diperoleh nilai koefisien sebesar 0,426 dan nilai t hitung sebesar 0,954. Nilai
signifikansi variabel return on asset sebesar 0,342 yang berarti nilai signifikansi lebih besar
dari 0,05. Jadi dapat diambil kesimpulan bahwa variabel return on asset berpengaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap return saham pada perusahaan sector industri barang
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konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018, sehingga hipotesis
keempat (H4) ditolak atau tidak terbukti.

Return on asset mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba
dengan menggunakan aset yang tersedia. Dalam penelitian ini diketahui bahwa return on
asset tidak berpengaruh signifikan tetapi mempunyai arah positif terhadap return saham,
berarti semakin tinggi nilai ROA menunjukkan efektivitas perusahaan yang semakin baik
dalam memperoleh laba bersih dari aktiva atau aset yang digunakan. Menurut Kasmir
(2017), return on asset yang semakin meningkat menggambarkan kinerja perusahaan yang
semakin baik dan para pemegang saham akan memperoleh keuntungan yang meningkat
dari dividen yang dibagikan atau return saham dan demikian sebaliknya. Meningkatnya
return on asset menandakan perusahaan mampu dalam menggunakan aktiva yang dimiliki
untuk memperoleh laba bersih, sehingga akan mempengaruhi kepercayaan investor dalam
menanamkan modalnya karena perusahaan mampu meningkatkan profitabilitas dan return
yang diterima oleh investor nantinya.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh Sakti (2010) tentang
Pengaruh Return On Asset dan Debt to Equity Ratio Terhadap Return Saham pada
Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Kasus pada Sektor Manufaktur Periode
2003-2007), hasil penelitiannya menunjukkan bahwa return on asset berpengaruh positif
dan tidak signifikan terhadap return saham.

V. KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio
(DER), dan Return On Asset (ROA) terhadap Return Saham baik secara bersama-sama
maupun secara parsial pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan,
maka dapat diambil kesimpulan bahwa:
1. Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return On Asset (ROA) berpengaruh

signifikan terhadap Return Saham secara bersama-sama pada perusahaan sektor
industri barang konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018.

2. Current Ratio (CR) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return Saham pada
perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2018.

3. Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap Return
Saham pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2016-2018.

4. Return On Asset (ROA) mempunyai pengaruh yang positif, tetapi tidak signifikan
terhadap Return Saham pada perusahaan sektor industri barang konsumen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018.

Saran
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Berdasarkan pada hasil penelitian dan kesimpulan dalam penelitian ini, dapat diberikan
beberapa saran oleh peneliti sebagai berikut:
1. Hasil uji R2 menunjukkan pengaruh variabel current ratio, debt to equity ratio, dan

return on asset terhadap return saham kecil. Bagi investor, tidak semua rasio keuangan
dapat dijadikan parameter yang baik untuk memprediksi return saham. Current ratio
dan debt to equity ratio dapat dipergunakan dalam menjelaskan return saham
perusahaan sektor indutri barang konsumen sehingga rasio ini perlu menjadi
pertimbangan bagi investor dalam menganalisis kinerja keuangan yang mempengaruhi
return saham.

2. Bagi penelitian selanjutnya, disarankan untuk menambah rasio keuangan lainnya yang
digunakan sebagai variabel bebas atau independen dalam penelitian yaitu: Return On
Equity, Earning Per Share, Firm Size, Total Asset Turnover, Price Earning Ratio, Price to
Book Value, karena sangat memungkinkan bahwa rasio-rasio keuangan yang lain yang
tidak dimasukkan pada penelitian ini memiliki pengaruh terhadap Return Saham.

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan melaksanakan penelitian pada sektor berbeda
dengan menggunakan sampel yang lebih banyak, agar hasil penelitian mempunyai
jangkauan yang lebih luas.
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