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ABSTRAKSI 

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui & menganalisis fenomena January effect terhadap return 
pasar (studi pada IHSG di Bursa Efek Indonesia) periode Januari 2016-Desember 2018.Variabel 
penelitian ini adalah return pasarpada IHSG di Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data yang 
digunakan adalah mean different test dengan uji independent sample t-test. Hasil pengujian 
menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata return pada bulan Januari dengan bulan 
selain Januari (Februari-Desember) karena return tertinggitidak terjadi pada bulan Januari, 
sehingga tidak terjadi fenomena January effect terhadap return pasar padaIHSG di Bursa Efek 
Indonesia selama periode Januari 2016-Desember 2018. 
 

 

Kata kunci: January effect, rata-rata return 

 

mailto:(Fauziyyahzee@gmail.com)

