DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ottt e e i
HALAMAN PENGESAHAAN ...t 1
IMIOT TO ettt ettt e e e sttt e e e ettt e e e e snbb e e e e s anbbeeee e ii
HALAMAN PERSEMBAHAN ... ..ottt s v
ABSTRAKSI ...t a e \
KATAPENGANTAR ..ttt Vii
DAFTAR IS] ittt e e et e e e nntaeeas IX
DAFTAR TABEL ...ttt XVi
DAFTAR GAMBAR ..o xviii
DAFTAR LAMPIRAN ...t XXi
BAB |. PENDAHULUAN ... 1
1.1, Latar BElaKang .........cocvreiiiee e 1
1.2. Rumusan Masalah ..o 12
1.3. TUJUAN PENEIItIAN ....ccviieiiiee et 13
1.4. Manfaat Penelitian ...........ccoooveiiiiiie e 14
1.4.1. Manfaat TEOITEIS ......ocveiiieiiiiiiie et 14
1.4.2. Manfaat PraktiS...........cooiiieiiiiieiiees s 14
1.4.2.1. Bagi Perusahaan.............ccccveiiieeiiiic s 14
1.4.2.2. Bagi INVESLON......ccviiiiiiee et 14

1.5, LaANUASAN TROTT ..ottt 14



1.5.1. RELUIN SANAMN <. ettt 14

1.5.1.1. Pengertian Return SaNam ............ccceiviiiiiiiieiiie e 14
1.5.1.2. Jenis-jenis Return Saham ..........cccooveiiiiiiiiiici e 16
1.5.2. SIGNAING TNEOIY ......eiiiiiiiiii e 17
1.5.3. Teori Struktur Modal ............ccooiieiiiiie e 19
1.5.4. Teori Free Cash FIow HYpOthesiS ..........cocveiiiiiiiiiieiiicc e 21
1.5.5. Nilai PErusahaan ...........ccoouiiiiiiiieiie e 22
1.5.5.1. Pengertian Nilai Perusahaan .............ccccovieiiiniiiiienie e, 22
1.5.5.2. Rasio untuk mengukur Nilai Perusahaan.............cc.cccooveniiiiiennnnnn. 23
1.5.6. Laporan KEUANGEAN.........couuiiiirieiiiee ittt 25
1.5.7. Analisis Laporan KeUANQAN .........cc.eeevureiiireeiireesiieesieeesieeesieeesneeens 26
1.5.8. ANALISIS RASIO ....c.vviiiiiiiiiiieieeee s 26
1.5.8.1. RASIO LIKUIAILAS. ......ccuveiieiiieiiiicsieesee s 27
A. Pengertian Rasio LIKUIAIAS..........cccccccvveeiiire e 27

B. Tujuan dan Manfaat Rasio LIKUIAItas ..........cccccccveviiveiiiee e 28

C. Jenis-jenis Rasio LIKUIAITAS ..........ccccuveeivreiiiie e 29
1.5.7.2. Rasio Leverage/ Solvabilitas.............cccccoovviiiiic i, 32
A. Pengertian Rasio LEVEIAQE .......ccovvveeiiie et 32

B. Tujuan dan Manfaat Rasio LEVErage ..........ccceevvveeiiieeeiiee e 34

C. Jenis-jenis RaSio LEVEIAQE .......cc.ecovuveeeiiie e 34
1.5.7.3. RASIO AKLIVITAS .....uviiiiiiiiieiicese e 37

A. Pengertian Rasio AKLIVITAS ..........ccuviieiiiiiiiiciiiic e 37



B. Tujuan dan Manfaat Rasio AKEIVITAS...........cccceervieiieiiienieeneceee 37

C. Jenis-jenis RASI0 AKLIVIEAS..........cueoiiiiiieiiiiieeciee e 39
1.5.7.4. Rasio Profitabilitas ...........ccccoiiiieiiiiiie e 41

A. Pengertian Rasio Profitabilitas ............c.cccooveiiiiii 41

B. Tujuan dan Manfaat Rasio Profitabilitas.............c.cccoeeviiiiiiiiinnn, 43

C. Jenis-jenis Rasio Profitabilitas.............cccooiiiieiiiiniieccce 44

1.6. Tinjauan EMPIFTK ..o 47
1.7. Pengaruh Antar Variabel ... 57
1.7.1. Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan .............ccccoviiniiininiinnccnee, 57
1.7.2. Leverage terhadap Nilai Perusahaan ............cccoooeiiiniiiic e 58
1.7.3. Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan .............ccccooovvivieiviieeiiieeene, 59
1.7.4. Likuiditas terhadap Return Saham ..........c.ccccocveevive e 59
1.7.5. Leverage terhadap Return Saham ..........ccccovveivine e 60
1.7.6. Profitabilitas terhadap Return Saham ...........c..ccccoveeviie i, 62
1.7.7. Nilai Perusahaan terhadap Return Saham ...........cccccoooveevieeeviiec e, 63
1.7.8. Likuiditas terhadap Return Saham melalui Nilai Perusahaan .................. 64
1.7.9. Leverage terhadap Return Saham melalui Nilai Perusahaan ................... 65
1.7.10. Profitabilitas terhadap Return Saham melalui Nilai Perusahaan ........... 65
1.8. Kerangka PemiKiran...........cccocouieiiiieiiiie et see e 67
1.9. MOdel PENEIILIAN ......cveiiiiiiiee e 71
1,00, HIPOESIS ..ottt ettt ettt e et e e rae e e st e e e snte e e aare e 71

1.11. DefiniSi KONSEP ..vvvieiiiiiiie ittt 72



1.12. Definisi Operasional.............ccooiiiiiiiiiiiiee e 73

1.13. Metode PeNelItIan ..........cooviiiiiiiieii e 74
1.13.1. Tipe Penelitian .........coouiiiiiiieeeee e 74
1.13.2. Ruang LingKup Penelitian ..........ccccoiiiiiieiiiiiieie e 75
1.13.3. Objek PENEIILIAN .....ooiviiiiiiiieiceee s 75
1.13.4. SUMDET DALA .....oeiiieiiiieiie et 75
1.13.5. Teknik Pengumpulan Data ...........cccooeeiiiiiiiiiieie e 75
1.13.6. Populasi dan Sampel .........cccoiiiiiiiii 76

1.13.6.1. POPUIBSE ..ottt 76
1.13.6.2. SAMPEI ...t 76
1.13.6.3. Teknik SAMPIiNG ....oooovieeiiiece e 77

1.14. Tenik ANAlISIS DALA ........cccoveiieiiiiiciieieee e 78
1.14.1. Statistik DeSKIIPLIT .....ccvvveiiiecie e 78
1.14.2. Statistik INTErenSial ..........ccoooiiiiiiiiie e 80

1.14.2.1. Uji ASUMST KIASIK.....ccvviiiiiieiiiie e 80
AL UJi NOIMALISTAS ...t 80
B. Uji MUItIKOIINEAITAS ......ccovveeiiiic e 81
C. Uji HeterosKedastiSItas ............ccvvveiiireiiiee e see e 82
D. Uji AULOKOTEIASI......eieiiieeiiiie ettt 83

1.14.2.2. Analisis Regresi Linear Sederhana atauPath Analysis .................... 83

1.14.2.3. Uji HIPOESIS.....eeiiiiieiiie ettt 84

AL UJEParsial (UJIT) oot 84



B. UJi SODBI ..o 85

C. Koefisien DetermMinasi..........ccoevveiieeiiienieaie e 86

BAB II. GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN ... 87
2.1. PT Telekomunikasi Indonesia, ThK ..........ccoovviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee 87
2.1.1. Sejarah PT Telekomunikasi Indonesia, ThK..........cccccoviviiiieiiiicinnn 87
2.1.2. Bidang Usaha PT Telekomunikasi Indonesia, TOK ..........c.ccccoovviiennnene 93
2.1.3. Visi dan Misi PT Telekomunikasi Indonesia, TOK ...........ccccoviviiennnene 94
2.1.4. Struktur Kepemilikan Saham PT Telekomunikasi Indonesia, Tbhk .......... 95
2.1.5. Struktur Organisasi PT Telekomunikasi Indonesia, TbhK..............cccc....... 96
2.2. PT INAOSAt, TDhK......coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 97
2.1.1. Sejarah PT PT Indosat, TOK .....c.ccooviieiiiieiie e 97
2.1.2. Produk dan Layanan PT PT Indosat, ThK .........cccccccoveiviiiiiiie e, 101
2.1.3. Visi dan Misi PT PT Indosat, ThK ..........cccoiiiiiiiiiiiieee 105
2.1.4. Struktur Kepemilikan Saham PT PT Indosat, TbK ............ccccceeviieennen. 105
2.1.5. Struktur Organisasi PT PT Indosat, ThK.........ccccceevveiiine e 106
2.1. Profil PT XL AXiata, TOK......ccovoiiiiiiieiieiieie e 107
2.1.1. Sejarah PT XL AXiata, ThK......ccccoovvieiiiieieccec e 107
2.1.2. Bidang Usaha PT XL AXxiata, ThK..........ccccooveiiiieiiic e 111
2.1.3. Visi dan Misi PT XL AXiata, ThK.........ccocoiiiirieniiieeee e 113
2.1.4. Struktur Kepemilikan Modal XL Axiata, TbK ............cccooveiviieeiieen, 114
2.1.5. Struktur Organisasi PT XL Axiata, TOK .........ccccceiviiiiiiieciiec e, 117

BAB I11. HASIL DAN PEMBAHASAN........cooiiiiiiiiiiie e 118



3.1. Deskripsi Data PeNeHTIan ...........ccoiiiiiieiiiiie e 118

3.2. Analisis Statistik Deskriptif...........ccccoiiiiiiiiiiii e 119
3.2.1. RETUIN SBNAIM ...ttt 120
3.2.2. Nilai Perusaaan ............ccoiuiiiiiiiiiiiiese e 124
3.2.3. LIKUTAITAS ... 128
324, LBVEIAGE ...ttt 132
3.2.5. Profitabilitas ............ccoviiiiiiiiii e 136

3.3. Analisis Statistik Inferensial............cccooeiiiiiiiiii 140
3.3.1. Hasil Uji ASUMST KIASIK.........cooviiiiiiiiieiiieiiceesee s 140

3.3 1.1 UjJi NOIMAIIEAS ..ot 140
3.3.1.2. Uji MUItIKOIINEAITLAS .......ccvvveeiiie et 141
3.3.1.3. Uji HeteroskedastiSItas. ..........ccuveeiureeiiereiiieesiiiessiveeesneeesvneesaenens 142
3.3.1.3. Uji AULOKOTEIASI ....eeecevvieiiiieeciee et 143

3.4, HaSil Uji HIPOTESIS ....eeeiviieeiiie ettt 144
3.4.1. Analisis Uji Parsial (UJit) ......ccoveeiiieeiiieece e 144
3.4.2. Analisis Uji SODEI ......cooeiiiieiee e 154

3.5, HIPOLESIS TOIUJi..ueeevvieeiiiie et ettt e e ane e 158

3.5. Pembahasan Hasil Penelitian............c.ccooviiiiiiiiiiieeee, 159
3.6.1. Likuiditas Berpengaruh Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan ............ 159
3.6.2. Leverage Berpengaruh Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan.............. 161
3.6.3. Profitabilitas Berpengaruh Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan........ 163

3.6.4. Likuiditas Berpengaruh Signifikan Terhadap Return Saham................. 165



3.6.5. Leverage Berpengaruh Signifikan Terhadap Return Saham.................. 166
3.6.6. Profitabilitas Berpengaruh Signifikan Terhadap Return Saham ............ 167
3.6.7. Nilai Perusahaan Berpengaruh Signifikan Terhadap Return Saham ..... 168
3.6.8. Nilai Perusahaan Tidak Mampu Memediasi Pengaruh Likuiditas

Terhadap RetUrn Saham ...........cccveiiireiiie e 170
3.6.9. Nilai Perusahaan Tidak Mampu Memediasi Pengaruh Leverage

Terhadap RetUrn Saham ...........cccveiiiieiiie e 172

3.6.10. Nilai Perusahaan Tidak Mampu Memediasi Pengaruh Profitabilitas

Terhadap Return Saham ..o 172
BAB IV.PENUTUP ..ottt 177
4.1, KeSIMPUIAN ..o e e srae e 177
4.2, SATAN ...ttt 179
DAFTAR PUSTAKA ettt 180

LAMPIRAN ..o 188



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1.Daftar Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi yang Go Public
di BEI per 27 OKIODEr 2018 ........cooviiiiiiiiiiiies e 3
Tabel 1.2. Transaksi Saham di Bursa Efek Indonesia tahun 2011-2017................. 5
Tabel 1.3. Harga Penutupan Saham Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi
PAAA 2011-2017 ..ooeeieieeeiie e 6
Tabel 1.4. Rata-rata Kinerja Perusahaan Telekomunikasi Tahun 2011-2017........ 7
Tabel 1.5. Tabel Penelitian Terdahulu........................ i, 52

Tabel 1.6. Sampel Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar

di Bursa Efek Indonesia tahun 2011-2017 ... ...cccoooviiieiiienieeiiene, LT
Tabel 2.1.Komposisi Pemegang Saham Telkom Per 2 Mei 2018..............cccu..e.. 95
Tabel 2.2.Rincian Pemegang Saham PT XL Axiata, ThK ........c..ccc. evvveiiennnnne. 114

Tabel3.1. Daftar Sampel Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi Tahun
2007-2017 ..o 119
Tabel3.2. Data Statistik DesKriptif ...........cccooiiieiiiei e 120
Tabel 3.3. Tabel Return Saham Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi
TahUN 2007-2017 ...oviiiieiiieeeee e et 121
Tabel 3.4. Tabel Price Book Value Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi
TahUN 2007-2017 ....oviiiie et et 125
Tabel 3.5. Tabel Current Ratio Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi

Tahun 2007-2017 ....uviiieiieeeeee e e 129



Tabel 3.6. Tabel Debt To Equity Ratio Perusahaan Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2007-2017 ......ccoeoviveeiiieeiiieeit e eie e 133

Tabel 3.7. Tabel Return On Assets Perusahaan Jasa Sub Sektor Telekomunikasi

TahUN 2007-2017 ...ooeeieiieeeiiee et e sre e esneeneas 137
Tabel 3.8. Tabel Hasil Uji Normalitas Dengan Kolmogorov-Smirnov Test........ 141
Tabel 3.9. Hasil Output COEffICIENES......cccvveiiiieecee et e 142
Tabel 3.10. Hasil Output Model SUummary ..........c.cccoovviiiiiiiiiet v 144

Tabel 3.11. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai

PErUSANAAN........iiiii i s 145
Tabel 3.12. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Leverage terhadap Nilai

PEIUSANAAN. ......coiiiiiiiie e e 147
Tabel 3.13. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Profitabilitas terhadap

Nilai Perusahaan ............cccooveiiiiiiiiiiiieeeee e e 148
Tabel 3.14. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Likuiditas terhadap

RETUIN SBNAIM ... 149
Tabel 3.15. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Leverage terhadap

RETUIMN SANAIM ... e 151
Tabel 3.16. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Profitabilitas terhadap

RETUIMN SANAIM ... e 152
Tabel 3.17. Hasil Regresi Linear Sederhana Pengaruh Nilai Perusahaan terhadap

RETUIMN SANAIM ... e 153

Tabel 3.18. Ringkasan Pengaruh Langsung dan Tak Langsung ...... ....cccccceeeeee 159



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1. Grafik Pertumbuhan Produk Domestik Bruto industry di Indonesia

TANUN 2017 oo 2
Gambar 1.2. Kerangka Pemikiran ...........cccccoiiiiiiiiiieenee e 67
Gambar 1.3, HIPOTESIS L.......eoiiiiiiieiiieiiie et 68
Gambar 1.4, HIPOTESIS 2.......ooiuiiiiieiiieeiie ettt 68
Gambar 1.5. HIPOTESIS 3......eiiiiiiiieiii e 69
Gambar 1.6. HIPOTESIS 4 .......ooiuiiiiieiiieciee et 69
Gambar 1.7. HIPOTESIS D.....uviiiiiiiieiiieciie et 69
Gambar 1.8. HIPOTESIS B.......uveeiuieeeiiie et 70
Gambar 1.9. HIPOTESIS 7 ....cuveeeieiie ettt 70
Gambar 1.10. Model Penelitian ...........cccooviiiiiiiiiic e 71
Gambar 1.11. Model HIPOLESIS .....ccvveeiiieeiiiee et 71
Gambar 2.1. Struktur Organisasi PT Telekomunikasi Indonesia, Tbk................ 96
Gambar 2.2. Struktur Organisasi PT Indosat, ThK ..........c..cccooveeviiieviieeiiiee, 106
Gambar 2.3. Logo Produk Xl ........cccoioiiiieiiicce e 109
Gambar 2.4. Kepemilikan Dan Struktur Grup .........ccceevvveeiiee v 114
Gambar 2.5. Anak Perusahaan, Asosiasi Dan Ventura Bersama ...................... 116
Gambar 2.6. Struktur Organisasi PT XI Axiata, TOK...........ccccceeviiiiiiiieiinnn, 117

Gambar 3.1. Grafik Rata-Rata Return Saham Perusahaan Jasa Sub Sektor

Telekomunikasi Tahun 2007-2017 ........uoeeeeeeeeieeeeeeeeee e 122



Gambar 3.2. Grafik Pertumbuhan Return Saham Perusahaan Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2007-2017.......ocvvviiiiiiiiiiiiiieei, 123
Gambar 3.3. Grafik Rata-Rata Price Book Value Perusahaan Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2007-2017.......oovviiieiniiiiiiiieene 126
Gambar 3.4. Grafik Pertumbuhan Price Book Value Perusahaan Jasa Sub
Sektor Telekomunikasi Tahun 2007-2017..........cccoviiininininnn. 127
Gambar 3.5. Grafik Rata-Rata Current Ratio Perusahaan Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2007-2017........cveieiiiiiiiiiiee e, 130
Gambar 3.6. Grafik Pertumbuhan Current Ratio Perusahaan Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2007-2017.......ccvvieiiiiiiiiiieee e, 131
Gambar 3.7. Grafik Rata-Rata Debt To Equity Ratio Perusahaan Jasa Sub
Sektor Telekomunikasi Tahun 2007-2017........cccoeiiiiiinininennnnn. 134
Gambar 3.8. Grafik Pertumbuhan Debt To Equity Ratio Perusahaan Jasa Sub
Sektor Telekomunikasi Tahun 2007-2017..........coveviieiennnnnns, 135
Gambar 3.9. Grafik Rata-Rata Return On Assets Perusahaan Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2007-2017........coviiiiiiiiiiiiiieae, 138
Gambar 3.10. Grafik Pertumbuhan Return On Assets Perusahaan Jasa Sub
Sektor Telekomunikasi Tahun 2007-2017 ..........cc.oooiiiieeenenen.n. 139
Gambar 3.10. Hasil Output Scatterplot ...........ccoveiiiiriiiiiiiiieeireeen, 143
Gambar 3.12. Hasil Output Sobel Test Pengaruh Antara Likuiditas Terhadap
Return Saham Melalui Nilai Perusahaan ............ccccociiiiicnnnn, 155

Gambar 3.13. Hasil Output Sobel Test Pengaruh Antara Leverage Terhadap



Return Saham Melalui Nilai Perusahaan ...........cccoeovvivieieiiieeien..

Gambar 3.14. Hasil Output Sobel Test Pengaruh Antara Profitabilitas

Terhadap Return Saham Melalui Nilai Perusahaan........................

Gambar 3.15. Model Hipotesis Teruji



Lampiran 1.
Lampiran 2.

Lampiran 3.

Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.
Lampiran 8.

Lampiran 9.

Lampiran 10.
Lampiran 11.
Lampiran 12.
Lampiran 13.
Lampiran 14.
Lampiran 15.

Lampiran 16.

DAFTAR LAMPIRAN

Tabel Harga Saham

Tabel Dividen yang Dibagikan

Tabel Ekuitas, Jumlah Saham Beredar, Harga Penutupan dan Book

Value

Tabel Aktiva Lancar dan Hutang Lancar
Tabel Kewajiban dan Ekuitas

Tabel Laba Bersih dan Total Aktiva

Tabel Hasil Perhitungan Return Saham
Tabel Hasil Perhitungan Price Book Value
Tabel Hasil Perhitungan Current Ratio
Tabel Hasil Perhitungan Debt To Equity Ratio
Tabel Hasil Perhitungan Return On Assets
Output Uji SPSS

Hasil Uji Hipotesis

Hasil Analisis Jalur dan Tes Sobel
Daftar T Tabel

Tabel Durbin Watson



