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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk melihat ada tidaknya hubungan antara kurs rupiah
terhadap dollar dollar terhadap rupiah dengan IHSG. Interaksi antara kurs rupiah terhadap
dollar dan IHSG merupakan analisis yang terus-menerus dikaji dan belum dapat
disimpulkan.Dalam menganalisis permasalahan ini digunakan analisis time series. Penelitian
ini dilakukan pada data harian tahun 2017-2018. Penelitian ini menggunakan Uji Granger
Causality dengan menggunakan E-Views 8. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa adanya
hubungan antara kurs rupiah terhadap dollar dollar dan IHSG. Hubungan yang terjadi ialah
Kurs rupiah terhadap dollar dollar mempengaruhi IHSG. Hal ini ditunjukkan oleh probabilitas
sebesar 0,0128 < 0,05 yang artinya terdapat hubungan kausalitas antara kurs rupiah terhadap
dollar dengan IHSG. Signifikannya variabel kurs rupiah terhadap dollar menunjukkan bahwa
variabel kurs rupiah terhadap dollar mampu menjadi leading indicator bagi IHSG. Namun
tidak diperoleh hubungan sebaliknya. Pergerakan kurs rupiah terhadap dollar dapat dilihat dari
2 sisi, yaitu dari sisi suka bunga Fed dan suku bunga lokal. Ketika suka bunga Fed naik,
mengakibatkan investor akan berinvestasi ke Amerika. Sedangkan jika suku bunga lokal
meningkat, kurs rupiah terhadap dollar akan meningkat dan ini mengakibatkan penurunan
aktivitas investasi di Indonesia. Masyarakat akan lebih memilih untuk menabung di bank
dibanding membeli saham.
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