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ABSTRAKSI 

Tujuan dilakukan penelitian ini dimaksudkan untuk mengatahui adanya atau 

tidaknya hubungan kointegrasi antara Pasar Modal Indonesia yang di proksi oleh 

IHSG dengan Pasar Modal Amerika Serikat yang di proksi oleh DJI dan Pasar 

Modal Amerika China yang di proksi oleh SSEAI pada saat Krisis Turki. Ada atau 

tidaknya kointegrasi dapat dideteksi melalui uji Kausalitas Granger, yang hasilnya 

akan menunjukkan arah hubungan dari kedua variabel yang diuji. Data terlebih dulu 

distatisionerkan dan ditemukan Lag Optimumnya. Setelah uji mengindikasikan dua 

arah, penelitian dilanjutkan untuk meneliti seberapa kedalaman kointegrasi kedua 

variabel dengan uji Kointegrasi Johansen, VAR dan IRF. Setelah dilakukan 

pengujian, didapatkan hasil bahwa DJI tidak berkointegrasi dengan IHSG. 

Sedangkan, SSEAI berkointegrasi dengan IHSG pada saat krisis Turki. Kointegrasi 

bersifat jangka pendek maupun jangka panjang, namun kecil. 
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