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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi struktur
modal pada perusahaan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia baik secara parsial
maupun secara simultan. Jenis penelitian ini adalah penelitian explanatory. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Dari 22 perusahaan
batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hanya diambil 19 perusahaan sebagai
sampel, karena memiliki laporan keuangan secara lengkap tahun 2012-2016. Teknik analisis
yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda, yang sebelumnya diuji dengan uji
asumsi klasik dan uji hipotesis menggunakan uji t secara parsial, uji F secara simultan dengan
level of significance 5%.

Hasil dari penelitian ini, struktur aktiva berpengaruh signifikan terhadap struktur
modal. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,017 (p < 0,05). Leverage
operasi berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Hal ini dibuktikan dengan nilai
signifikansi sebesar 0,036 (p < 0,05). Tingkat pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,028 (p < 0,05).
Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Hal ini dibuktikan dengan nilai
signifikansi sebesar 0,032 (p < 0,05). Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap struktur
modal. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,029 (p < 0,05). Struktur aktiva,
leverage operasi, tingkat pertumbuhan penjualan, profitabilitas, dan likuiditas secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi
F sebesar 0,000 (p < 0,05).

Kesimpulan, secara parsial variabel struktur aktiva, leverage operasi, tingkat
pertumbuhan penjualan, profitabilitas, dan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap struktur
modal. Sedangkan secara simultan variabel struktur aktiva, leverage operasi, tingkat
pertumbuhan penjualan, profitabilitas (ROA), dan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal. Saran penelitian, bagi perusahaan, hendaknya perusahaan mempunyai
rencana dan strategi dalam manajemen keuangannya untuk menetapkan struktur modal yang
optimal guna memaksimalkan laba dan nilai perusahaan. Bagi manajemen keuangan dalam
menentukan struktur modal yang optimal harus mempertimbangkan faktor-faktor yang
mempengaruhi struktur modal yakni struktur aktiva, leverage operasi, tingkat pertumbuhan
penjualan, profitabilitas, dan likuiditas. Dengan memperhatikan faktor-faktor tersebut
diharapkan pihak manajemen akan lebih mudah dalam menentukan struktur modal yang
optimal. Bagi peneliti, dilihat dari koefisiensi determinasi adjust R? pada penelitian ini adalah
sebesar 24,2%, berarti masih terdapat 75,8% variabel lain yang mempengaruhi struktur
modal, sehingga untuk penelitian berikutnya hendaknya dapat menggunakan atau menambah
variabel dan sampel agar mendapatkan hasil yang lebih baik serta memperpanjang periode
atau jangka waktu dalam pengamatan, karena kesempatan untuk memperoleh informasi lebih
besar.
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