; MEMPERKOKOH PEREKONOMIAN BANGSA
DENGAN TRANSPARANSI DAN AKUNTABILITAS
PELAYANAN PUBLIK

Ekonomi, dan Bisnis-
Universitas Pembangunan NaSional“Veteran”
Yogyakarta, Jakarta; dan Jawa Timur



PROSIDING
SEMINAR NASIONAL DAN
CALL FOR PAPER

SINAU3

' MEMPERKOKOH PEREKONOMIAN BANGSA
'DENGAN TRANSPARANSI DAN AKUNTABILITAS
PELAYANAN PUBLIK |

YOGYAKARTA, 04 SEPTEMBER 2014

- FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN”

- YOGYAKARTA



PROSIDING
SEMINAR NASIONAL DAN
CALL FOR PAPER
SINAU 3

MEMPERKOKOH PEREKONOMIAN BANGSA DENGAN
TRANSPARANS! DAN AKUNTABILITAS PELAYANAN PUBLIK

Cetakan Tahun 2014
Katalog Dalam Terbitan (KDT):
Prosiding Seminar Nasional dan Calf For Paper SiNAU 3
Memperkokoh Perekonomian Bangsa Dengan Transparansi dan Akuntabilitas Pelayanan Publik

xv, 609 him; 21 x 28.7 cm.

ISBN 978-602-1107-06-5

Hak Cipta dilindungi Undang-undang.
Dilarang memperbanyak karya tulis ini dalam bentuk dan dengan cara apa pun, termasuk fotokopi, tanpa izin

tertulis dari penerbit.



KATA PENGANTAR. -

Pertama-tama kami panjatkan puji syukur kehadirat Allah SWT atas rahmat dan karunia-Nyé_,
sehingga Fakultas Ekonomi UPN “Veteran” Yogyakarta bekerja sama dengan UPN “Veteran” Jakarta, UPN
“Veteran” Jawa Timur dapat menyelenggarakan Seminar Nasional dan Calf for Paper 2014 SiNAU ke-3:
Akuntansi, Bisnis & Manajemen, Ekonomi dengan tema “Memperkokoh Perekonomian Bangsa dengan -
Transparansi dan Akuntabilitas Pelayanan Publik”.

Seminar Nasional dan Calf for Paper 2014 SiNAU ke-3: Akuntansi, Bisnis & Manajemen, Ekonomi
yang mengkaji antara lain perekonomian bangsa, bisnis dan investasi yang dapat memperkokoh
perekonomian bangsa, bidang akuntansi, ekonomi, manajemen, bisnis, tata kelola, keuangan, kebijakan -
pendidikan ekonomi dan lain-lain, merupakan salah satu wahana penyebariuasan hasil-hasit penelitian
dan kajién yang dilakukan berbagai pihak untuk saling tukar menukar informasi dalam rangka peningkatan
mutu penelitian dan pengembangan péndidikan tinggi. Lebih dari itu, melalui seminar juga diharapkan
terjadi komunikasi antara dunia industri, perguruan tinggi, serta lembaga-lembaga penelitian.

Prosiding Seminar dari pemakalah yang terdiri dari makalah-makalah dosen berbagai perguruan
tinggi, perbankan dan praktisi, diharapakan dapat dipergunakan sebagai bahan pertimbangan dan
masukan dalam upaya transparansi dan akuntabilitas atas lembaga-lembaga publik, baik pusat maupun
daerah. Dengan demikian kepercayaan publik akan meningkat, investasi serta bisnis juga meningkat dan
pada gilirannya akan memperkokoh perekonomian bangsa.

Semoga prosiding ini turut menambah informasi dan khasanah pengetahuan pembaca tentang
upaya Memperkokoh Perekonomian Bangsa dengan Transparansi dan Akuntabilitas Pelayanan Publik
dan semoga Allah SWT meridhoi semua langkah baik kita.

Yogyakaria, Agustus 2014
Rektor

Prof. Dr. Ir. Sari Bahagiarti K., M.Sc.
NiP. 19561219 198411 2 001




- SAMBUTAN DEKAN FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS ‘PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN”
- YOGYAKARTA /

Assalamualaikum Warahmatullahi Wabarakatuh.

Puja dan puji syukur senantiasa kita panjatkan kehadirat Allah SWT, atas limpahan rahmat, karunia,
nikmat, dan segala anugerah serta kekuatan, sehingga kita senantiasa diberikan semangat untuk terus
memperbaiki diri guna mewujudkan pengabdian sebagai masyarakat akademik yang memiliki kepedulian
atas berbagai. permasalahan bangsa sesuai dengan kapasitas kita masing-masing. Sholawat dan salam
atas junjungan Nabi besar Muhammad SAW yang telah memberi pencerahan yang penuh dengan iimu
dan pengetahuannya seperti sekarang ini. ‘

Fakultas Ekonomi sebagai salah satu fakultas dilingkungan UPN “Veteran” Yogyakarta ikut
mengemban-amanah Tri Dharma Perguruan Tinggi untuk mendidik kader-kader pionir pembangunan
bangsa, terutama dibidang ekonomi. Melalui kegiatan seminar dan calf for paper yang mengangkat tema
“Memperkokoh Perekonomian Bangsa dengan Transparansi dan Akuntabilitas Pelayanan Publik”
diharapkan mampu memberikan kontribusi pengembangan iimu dan pengetahuan untuk selanjutnya
diabdikan kepada masyarakat luas.

Selaku Dekan, saya menyambut baik dilaksanakannya kegiatan seminar dan calf for paper yang
berkelanjutan ini yang merupakan hasil kerjasama antara tiga perguruan tinggi di bawah naungan Yayasan
Kesejahteraan Pendidikan dan Perumahan yaitu, UPN “Veteran” Yogyakarta, Jakarta, dan Surabaya.
Kegiatan seminar dan call for paper SINAU 3 ini diharapkan menjadi forum ilmiah bagi para akademisi
untuk pengembangan ilmu dan mencari solusi terbaik atas berbagai permasalahan yang terjadi pada
masyarakat. '

Akhir kata, saya mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada semua pihak khususnya
peserta seminar dan call for paper serta seluruh pelaksana kegiatan atas peran sertanya daiam mendukung
kelancaran pelaksanaan kegiatan ini.

Sampai bertemu dalam forum SiINAU berikutnya.

Yogyakarta, 04 September 20014

Dr. Muafi, SE.,MSi.




SAMBUTAN PANITIA SEMNAS DAN CALL PAPER
SiNAU ke 3: AKUNTANSI, BISNIS & MANAGEMEN, DAN EKONOMI
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran”
Yogyakarta, Jakarta, dan Jawa Timur . '

Assalamualaikum Warahmatuilahi Wabarakatuh,

Yth, Bapak Gubernur DIY, Sultan Hamengku Buwono X
Yth. Ibu Rektor UPN"Veteran” Yogyakarta

Yth. Bapak Dr. Nurdiono,M.M.,Ak.,C.A.,C.R.5.,.BAP
Yth. Bapak Dr. cand. Bogat Agus Riyono, M.Sc.

Yth. Bapak Dr. cand. Sutoyo, M.Si.

Yth. Bapak ir. Milawarma, M.T.

Yth. Bapak Drs. Suryonoc, M.M.

Yth. Bapak Prof. Jogiyanio Hariono, M.B.A.

Prof. Dr. Unti Ludigdo (UB),

Prof. Dr. Abdul Rohman, M.Si. Ak.(Undip},

Dr. Wisnu Untoro, M.Si. (Dekan FE UNS),

Dekan FE UPNV Yogyakarta, Dekan FE UPNV Jakarta, dan Dekan FE UPNV Jatim.

Puja dan puji syukur senantiasa kita_panjatkan kehadirat Allah SWT, atas limpahan rahmat, karunia,
nikmat, dan segala anugerah serta kekuatan, sehingga kita senantiasa diberikan semangat untuk terus
memperbaiki diri guna mewujudkan pengabdian sebagai masyarakat akademik yang memiliki kepedulian
atas berbagai permasalahan bangsa sesuai dengan kapasitas kita masing-masing. Sholawat dan salam
atas junjungan Nabi besar Muhammad SAW yéng telah memberi pencerahan yang penuh dengan ilmu
dan pengetahuannya seperti sekarang ini. ‘

Semnas dan Call Paper ini bertujuan untuk mengkaji perekonomian bangsa yang kokoh, mengkaji
bisnis dan investasi yang dapat memperkokoh perkonomian bangsa, mengkaji fondasi transparansi
dan akuntabilitas publik, mengkaji dalam bidang Akuntansi, Ekonomi, Manajemen, Bisnis, Tata Kelola,
Keuangan, Kebijakan dan Pendidikan Ekonomi-Manajemen-Akuntansi, Sekfor Privat & Bisnis, Sektor
Publik, Perpajakan, Auditing, Perbankan, Syariah, Asuransi, investasi, Sistem Informasi Manajemen/
Akuntansi, UMKM, Pengentasan Kemiskinan, Pariwisata, Ecogrowth, Ekonomi Budaya, CSR, CG
(Corporate Governance), GG (Government Governance), Akuntansi Migas & Mineral, Ekonomi Mineral,
Manajemen: Mineral, Migas, & Panas Bumi, Manajemen Bencana, Manajemen Risiko, Tata Kota dan
semua permasalahan dalam perekonomian. .

Semnas dan Call Paper ini diikuti oleh praktisi dan akademisi dari Perguruan Tinggi-Perguruan Tinggi
terkemuka di Indonesia baik prodi akuntansi, bisnis, ekonomi, dan managemen dengan jumlah naskah
yang masuk lebih dari 160 naskah.

Akhir kata, semoga semnas dan call paper ini bermanfaat dan saya menghaturkan terima kasth
yang sebesar-besarnya kepada semua pihak khususnya peserta seminar dan calf for paper serta seluruh
pelaksana kegiatan atas peran sertanya dalam mendukung kelancaran pelaksanaan kegiatan ini.

Sampai bertemu dalam forum SiNAU berikutnya.

Wassalammualaikum wr wb,

Yogyakarta, 04 September 2014
Dr. Sri Suryaningsum, S.E., M.Si., Ak., C.A.
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PENGARUH KONSERVATISME DAN KUALITAS PELAPORAN
KEUANGAN TERHADAP ASIMETRI INFORMASI

Raden Rangga Jati, SE.

Marita, SE., M.Si., Ak.
Fakultas Ekonomi
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Yogyakarta

ABSTRACT

This research explains about “Influence of Conservatism and Financial Reporting Quality
Towards Information Asymmetry” (Study in Manufacturing Company at BEI period of 2010-
2012). This research is aimed at finding out the influence of conservatism and financial reporting
quality towards information asymmetry. In this research there are 30 company sample taken.
The sampling uses regression analysis technique to analyze the size of independent variable
influence towards dependent variable. The study conducted covers classical assumption testing
and hypothesis testing.

The results of this research shows that the variables of conservatism, and financial reporting
quality consists of value relevance, and quality accruals is influential towards information
asymmetry of 15.3%.

Keywords : Conservatism, Financial Reporting Quality, Value Relevance, Quality Accrual, and

Information Asymmetry.

1. PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan merupakan suatu bentuk
pertanggungjawaban manajemen untuk memenuhi
kepentingan investor, kreditor, dan pemerintah..
Dalam upaya untuk menyempurnakan laporan
keuangan tersebut lahirlah konsep konservatisme.
Dalam konsep ini mengakui biaya dan rugi lebih
cepat, mengakui pendapatan, keuntungan lebih
lambat, menilai aktiva dengan nilai yang terendah,
dan kewajiban dengan nilai yang tertinggi,
(Sari dan Adhariani, 2007).

Konservatisme telah menjadi prinsip akuntansi
yang banyak dianut oleh para akuntan sejak
abad ke-15 sampai saat ini dan semakin popular
penggunaannya dalam tiga dekade terakhir.
FASB Statement of Concept No. 2 mendefinisikan
konservatisme sebagai reaksi hati-hati (prudent
reaction) menghadapi ketidakpastian. Hal ini

dilakukan untuk memastikan bahwa ketidakpastian
dan resiko yang melekat pada situasi bisnis telah
cukup dipertimbangkan.

Lafond dan Watts (2006) dalam Haniati
dan Fitriany (2010) berpendapat bahwa
laporan keuangan yang mengaplikasikan prinsip
konservatisme dapat mengurangi kemungkinan
manajer melakukan manipulasi laporan keuangan
,serta mengurangi deadweight loss (biaya agensi)
yang muncul sebagai akibat dari asimetri informasi.
Disamping itu, perusahaan dalam melaporkan
laporan keuangannya perlu memperhatikan
adanya pelaporan keuangan. Pelaporan keuangan
merupakan bagian yang tak terpisahkan dari suatu
perusahaan. Pelaporan keuangan menyediakan
berbagai informasi yang berkaitan dengan
perusahaan, seperti posisi keuangan maupun
kinerja dari perusahaan. Pelaporan keuangan yang
baik dan berkualitas akan memberikan gambaran
kinerja perusahaan dan prospek perusahaan
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di masa datang yang jelas kepada investor.
Dalam penelitian yang dilakukan oleh Copeland
dan Galai (1983) dalam Indriani dan Khoiriyah
(2010) dikatakan bahwa, ketika kualitas informasi
akuntansi mengalami peningkatan, maka asimetri
informasi akan mengalami penurunan

Asimetri informasi merupakan kondisi dimana
pihak manajemen memiliki informasi lebih banyak
dibandingkan dengan pihak investor. Asimetri
informasi merupakan salahsatu faktor yang dapat
menyebabkan manipulasi laporan keuangan,
(Fitriani dan Haniati, 2010).

Berbagai peristwa mengerikan terjadi
dimana-mana akibat asimetri informasi. Dalam
tataran internasional, skandal Enron merupakan
fakta bahayanya asimetri informasi. Pada kasus
Enron diketahui terjadinya perilaku moral hazard
diantaranya manipulasi laporan keuangan dengan
mencatat keuntungan 600 juta Dollar AS, padahal
perusahaan mengalami kerugian.

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti
pengaruh konservatisme, dan kualitas pelaporan
keuangan terhadap asimetri informasi. Penulis
tertarik meneliti hal ini, karena Indonesia akan
mengadopsi penuh IFRS mulai tahun 2012 yang
menggunakan prinsip fair value (nilai wajar) dan
mengurangi adanya asimetri informasi. Penelitian ini
merupakan penggabungan penelitian sebelumnya
yaitu penelitian Haniati dan Fitriany (2010), dan
Indriani dan Khoiriyah (2010) yang hanya berfokus
pada sudut pandang kinerja pasar dalam atribut
kualitas pelaporan keuangan.

Perbedaan dengan penelitian sebelumnya,
penelitian ini mengamati pada sudut pandang
kinerja pasar dan kinerja akuntansi dalam atribut
kualitas pelaporan keuangan yaitu konservatisme,
relevansi nilai, dan kualitas akrual. Merujuk pada
penelitian Fanani (2009) dalam Wiraatmadja (2013),
Variabel ketepatan waktu tidak dapat dimasukkan
sebagai dimensi yang sama dengan relevansi nilai
dengan konservatisme, karena memiliki loading
factor negative.

Berdasarkan uraian dan latar belakang
masalah di atas, maka dapat dirumuskan secara
spesifik permasalahan dalam penelitian ini, yaitu :
1. Apakah konservatisme berpengaruh terhadap

asimetri informasi ?

2. Apakah kualitas pelaporan keuangan yang
terdiri dari relevansi nilai dan kualitas akrual
berpengaruh terhadap asimetri informasi?

2. TINJAUAN PUSTAKA
2.1. Konservatisme

Konsep konservatisme menyatakan bahwa
dalam keadaan - keadaan yang tidak pasti, manajer
perusahaan akan menentukan pilihan perlakuan
atau tindakan akuntansi yang didasarkan pada
keadaan, harapan, kejadian atau hasil yang
dianggap kurang menguntungkan.

Pada dasarnya kaidah pokok, yang dimiliki
konservatisme yaitu: (1) tidak boleh mengantisipasi
laba sebelum terjadi, tetapi harus mengakui
kerugian yang sangat mungkin terjadi. (2) apabila
dihadapkan pada dua atau lebih pilihan metode
akuntansi, maka akuntan harus memilih metode
yang paling tidak menguntungkan bagi perusahaan
(Suharli, 2009) dalam Zulaikha (2012)..

2.2. Kualitas Pelaporan Keuangan

Pelaporan keuangan harus memiliki kualitas
informasi yang baik sehingga bisa digunakan secams
maksimal oleh para calon investor dan pengguna
lainnya. Kualitas pelaporan keuangan dapat dilina
dari karakteristik kualitatif laporan keuangan yamg
terdiri dari lima karakteristik yang dipapa
oleh Hanafi dan Halim (2003) dalam Indriani
Khoiriyah (2010), yaitu: a) bermanfaat
pengambilan keputusan, b) relevan (mem
nilai prediksi, nilai umpan balik, dan tepat
c) reliabel (bisa didiversifikasi, netral,
representatif), d) bisa diperbandingkan (te
konsistensi), €) manfaat lebih besar dibandi
biaya, material.

Francis et al. (2004) dalam Indriani
Khoiriyah (2010), membagi dua kelompok
atribut kualitas pelaporan keuangan, yaitu
atribut berbasis akuntansi dan berbasis pasa
Atribut kualitas pelaporan keuangan berdasarkas
akuntansi adalah kualitas akrual, persistens.
prediktabilita, dan perataan laba. Sedangkan untuk
atribut kualitas pelaporan keuangan berbass
pasar terdiri dari relevansi nilai, ketepatwaktuan
dan konservatisme. Kualitas pelaporan keuangan
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dalam penelitian ini adalah gabungan atribut
kualitas pelaporan keuangan berbasis akuntansi
dan pasar.

2.3. Relevansi Nilai

Concepts Statement No. 2 FASB menyatakan
tahwa “kualitas yang membedakan informasi yang
“ebih baik” (lebih berguna) dari informasi yang
“inferior” (kurang berguna) adalah relevansi, serta
sejumlah karakteristik lainnya yang terdapat dalam
xualitas tersebut. Menurut Kieso et al (2007), agar
memiliki relevansi nilai, informasi akuntansi harus
mampu membuat sebuah keputusan. Jika tidak
mempengaruhi keputusan, maka informasi tersebut
dikatakan tidak relevan terhadap keputusan yang
diambil. Informasi yang relevan akan membantu
pemakai membuat prediksi tentang hasil akhir dari
xsjadian masa lalu, masa kini, dan masa depan,
yaitu memiliki nilai prediktif.

2.4, Kualitas Akrual

Laporan keuangan pada dasarnya merupakan
sarana manajemen dalam mengkomunikasikan
informasi-informasi yang berkaitan dengan kinerja
keuangan perusahaan. Dalam Kerangka Dasar
Penyusunan dan Penyajian Laporan Keuangan (IAl,
2007) dinyatakan bahwa, tujuan laporan keuangan
adalah menyediakan informasi yang menyangkut
posisi keuangan, kinerja, serta perubahan posisi
keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat
bagi sejumlah besar pengguna dalam pengambilan
keputusan ekonomi.. Salah satu asumsi dasar
penyusunan laporan keuangan adalah asumsi
akrual.

Akrual memiliki peranan yang penting dalam
pengukuran laba dan pelaporan keuangan.
Laporan keuangan yang disusun atas dasar akrual
memberikan informasi pada pemakai, tidak hanya
transaksi masa lalu yang melibatkan penerimaan
dan pembayaran kas, tetapi juga kewajiban
pembayaran kas dimasa depan serta sumber daya
yang mempresentasikan kas yang akan diterima
dimasa yang akan datang (Dian Septina A,
2009).

2.5. Asimetri Informasi.

Asimetri merupakan suatu adanya
kesenjangan informasi antara pihak agent sebagai
pihak pengelola (manajer) perusahaan dan
principal sebagai pemilik perusahaan. Informasi
yang diperoleh oleh manajer, merupakan suatu
informasi yang lebih mendalam mengenai keadaan
perusahaan baik untuk kondisi sekarang maupun
untuk prospek keadaan perusahaan di masa yang
akan datang.

Ryan (1996) dalam Fanani (2009) yang
mendefinisikan informasi asimetri sebagai kondisi
dimana adanya ketidakseimbangan perolehan
informasi antara  pihak manajemen sebagai
penyedia informasi dengan pihak pemegang
saham dan stakeholder pada umumnya sebagai
pengguna informasi (user). Asimetri informasi
dapat diatasi dengan mengharuskan manajemen
melakukan pengungkapan penuh atas kondisi
perusahaan dalam laporan keuangan.

2.6. Pengembangan Hipotesis

2.6.1. Konservatisme dan Asimetri
Informasi

Konservatisme telah menjadi prinsip akuntansi
yang banyak dianut oleh para akuntan sejak
abad ke-15 sampai saat ini dan semakin popular
penggunaannya dalam tiga dekade terakhir.
FASE Statement of Concept No. 2 mendefinisikan
konservatisme sebagai reaksi hati-hati (prudent
reaction) menghadapi ketidakpastian. Hal ini
dilakukan untuk memastikan bahwa ketidakpastian
dan resiko yang melekat pada situasi bisnis telah
cukup dipertimbangkan.

Konservatisme mengurangi asimetri informasi
dan manipulasi laporan keuangan dengan cara
membatasi penyajian laba yang tidak diverifikasi,
serta memastikan semua kerugian telah termasuk
dalam laporan keuangan. Selain itu konservatisme
juga melakukan verifikasi net assef yang terdapat
di neraca untuk mencegah manajemen membesar-
besarkan aset.

Berdasarkan penjelasan diatas dapat dilihat
bahwa semakin tinggi tingkat konservatisme dalam
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laporan keuangan, maka semakin rendah asimetri
informasi yang muncul antara manajer dengan
investor luar. Maka dapat ditarik kesimpulan
bahwa konservatisme dapat mengatasi masalah
yang timbul akibat asimetri informasi, diantaranya
overstatement laporan keuangan dan munculnya
agency cost. Sehingga dapat dirumuskan hipotesis
sebagai berikut.

H1 : Konservatisme berpengaruh terhadap
asimetri informasi.

2.6.2. Kualitas Pelaporan Keuangan dan
Asimetri Informasi n

Konsekuensi ekonomis kualitas informasi
pelaporan keuangan yang ditimbulkan bagi
penilaian investor dapat berupa informasi asimetri
(Cohen, 2003) dalam Indriani dan Khoiriyah
(2010). Informasi asimetri menandakan adanya
ketidakseimbangan informasi yang diperoleh
investor dan menajer perusahaan. Penelitian
Copeland dan Galai (1983), Indriani dan Khoiriyah
(2010) menemukan bahwa, ketika kualitas
informasi akuntansi mengalami peningkatan, maka
informasi asimetri akan mengalami penurunan atau
dengan kata lain kualitas informasi akuntansi yang
disampaikan melalui pelaporan keuangan memiliki
pengaruh yang negatif terhadap informasi asimetri.
Fanani (2009) juga menemukan hal yang sama
dengan penelitian yang dilakukan oleh Copeland
dan Galai yaitu kualitas pelaporan keuangan
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
informasi asimetri.

Francis et al. (2004) dalam Indriani dan
Khoiriyah (2010) membagi dua kelompok besar
atribut kualitas pelaporan keuangan, yaitu atribut-
atribut berbasis akuntansi dan berbasis pasar.
Atribut kualitas pelaporan keuangan berdasarkan
akuntansi adalah kualitas akrual, persistensi,
prediktabilita, dan perataan laba. Sedangkan untuk
atribut kualitas pelaporan keuangan berbasis pasar
terdiri dari relevansi nilai, ketepatwaktuan, dan
konservatisme.

Atas dasar pertimbangan di atas, dapat
diajukan hipotesis sebagai berikut:

H2 : Kualitas pelaporan keuangan berpengaruh
terhadap asimetri informasi

H2a : Relevansi nilai berpengaruh terhadap
asimetri informasi
H2b : Kualitas akrual berpengaruh terhadap

asimetri informasi

3. METODE PENELITIAN

3.3. Variabel Penelitian dan Definisi
Operasional Variabel

3.3.1 Variabel Terikat (Dependen)

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah
asimetri informasi. Asimetri Informasi merupakan
suatu situasi dimana manajer dari suatu perusahaan
memiliki informasi yang lebih banyak dari investor
tentang operasi dan prospek dimasa yang akan
depan.

Pengukuran informasi asimetri yang digunakan
dalam penelitian ini adalah bid- ask spread yang
dioperasionalisasikan oleh Silvia Siregar (2002)
sebagai berikut:

ask, - bid,

SPREAD, = x 100

(ask, + bid )2

Keterangan :

Ask, =Closing ask price (harga permintaan
tertinggi) tiap bulan perusahaan |

Bid, =Closing bid price (harga penawaran
tertinggi) tiap bulan perusahaan |

Bid- Ask Spread sebagai proksi dari asimetri
informasi dihitung sebagai rata-rata selama 12
bulan (Januari-Desember) dari perhitungan di atas
untuk tiap tahun.

3.3.2 Variabel Bebas (Independen)

1. Konservatisme (X1)

Konservatisme adalah Prinsip kehati-hatian
dalam laporan keuangan, dimana perusahaan tidak
terburu-buru dalam mengakui dan mengukur aktiva
dan laba, serta mengakui kerugian dan hutang
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yang mempunyai kemungkinan akan terjadi.
Variabel konservatisme dalam penelitian ini diukur
berdasarkan pengukuran Accrual base (Givoly dan
=yan, 2000) merujuk dalam penelitian Haniati dan
=iriany (2010) dengan cara mengurangkan income
before extraordinary item dengan arus kas operasi
2an ditambahkan dengan beban depresiasi.

Rumus untuk menghitung konservatisme
2dalah sebagai berikut :

CONACC, = NI, - CFO,

«eterangan :

CONACC, = Tingkat konservatisme perusahaan i
pada tahun t

NI, = Laba bersih sebelum extraordinary
item ditambah dengan depresiasi
dari perusahaan i pada tahun t

CFO, = Arus kas dari kegiatan operasi untuk

perusahaan i pada tahun t

Selanjutnya hasil perhitungan CONACC,
tersebut dikalikan dengan (-1), sehingga semakin
Snggi nilai CONACC, menunjukkan konservatisme
yang semakin tinggi.

2 Kualitas pelaporan keuangan

Variabel kualitas pelaporan keuangan dalam
penelitian ini dapat diatribusikan dalam atribut
berbasis pasar dan berbasis akuntansi yaitu,
relevansi nilai dan kualitas akrual.

1. Relevansi Nilai (X2)

Margani Pinasti (2004) dalam Sulistyowati
dan Almilia (2007) mendefinisikan relevansi nilai
adalah kemampuan menjelaskan (explanatory
power), informasi akuntansi terhadap harga atau
return saham.

Rumus untuk menghitung relevansi nilai
adalah sebagai berikut:

Pi,-Pi,

Pi

-1

Keterangan :

Ri, = Return saham i pada periode t

Pi, =Harga saham i pada periode t

Pi_, =Harga saham i pada periode sebelumnya
(t-1)

2. Kualitas Akrual (X3)

Belkoui (2000) dalam Novianti (2012)
menyebutkan bahwa akrual adalah proses
akuntansi dalam pengakuan kejadian non kas
dan keadaan-keadaan yang terjadi, secara
spesifik, akrual meminta pengakuan revenue dan
peningkatan asset, serta expense dan peningkatan
utang dalam jumlah yang diharapkan, akan diterima
atau dibayar, biasanya dalam bentuk kas di masa
yang akan datan. Pengukuran kualitas akrual
dalam penelitian ini yang digunakan merujuk pada
penelitian Jang ,dkk (2007) dalam Novianti (2012).
Kualitas akrual merupakan hasil residual model per
tahun dari persamaan regresi berikut ini :

Akrual, = a + B,CF0,, + B,CF0, +¢,
Akrual = Net Income,- CFO,

Keterangan:

Net Income, = Laba bersih sebelum extraordinary
item pada tahun t

CFO,, = Arus kas dari kegiatan operasi

perusahaan i pada tahun sebelum t
CFO, = Arus kas dari kegiatan operasi
perusahaan i pada tahun t
CFO,, = Arus kas dari kegiatan operasi
perusahaan i pada tahun setelah t

Kualitas akrual diukur dengan kesalahan
akrual yaitu nilai residual dari regresi jumlah akrual
dengan realisasi arus kas pada tahun sebelumnya,
saat ini dan satu tahun berikutnya. Pengujian
dilakukan dengan menghitung nilai unstandardized
residual yang diperoleh dengan melakukan regresi
antara nilai akrual pada saat t dengan nilai arus
kas pada saat t-1, t dan t+1. Nilai residual sebagai
proksi kualitas akrual karena menunjukkan tingkat
penyimpangan akrual dalam realisasi menjadi arus
kas
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4. ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
4.1. Data Penelitian

Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yang diperoleh dari data
laporan keuangan yang telah diaudit dari periode
2010 — 2012. Sumber data diperoleh dari Bursa
Efek Indonesia (BEI), Indonesia Capital Market
Directory (ICMD), Indonesia Stock Exchange (IDX)
selama periode penelitian 2010 — 2012. Penarikan
sampel dilakukan secara purposive sampling
dengan kriteria-kriteria yang telah ditentukan
dalam metode peneliti, sehingga diperoleh sampel
sebanyak 30 perusahaan. Pengukuran kualitas
akrual membutuhkan data laporan keuangan yang
lengkap dari periode penelitian (t-1) sampai (t+1),

4.2. Uji Asumsi Klasik
4.2.1. Uji Normalitas

Berdasarkan hasil uji normalitas padatabel 4.1
dengan menggunakan non-parametrik Kolmogorov-
Smirmov (K-S)diatas, nilai Kolmogorov-Smirnov
Z sebesar 0,654 dan untuk Asymp. Sig. (2-tailed)
vaitu sebesar 0,786. Nilai Asymp. Sig (2-tailed)
lebih besar dari nilai a sebesar 5% (0,05,), sehingga
dapat disimpulkan bahwa hasil dari uji normalitas
menunjukan bahwa nilai residual berdistribusi
normal dan memenuhi asumsi normalitas.

4.2.2. Uji Multikolinearitas

Berdasarkan hasil Uji Multikolinieritas
pada tabel 4.4 dapat diketahui nilai Tolerance
menunjukkan bahwa tidak ada variabel independen
yang memiliki nilai Tolerance kurang dari 0,1.
Hasil perhitungan Variance Infiation Factor (VIF),
menunjukkan bahwa tidak ada variabel independen
dalam penelitian ini yang memiliki nilai VIF lebih
dari 10. Sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak
ada multikolineritas antar variabel independen
dalam model regresi penelitian ini.

4.2.3. Uji Heteroskedastisitas

Berdasarkan hasil uji heteroskedasitas pada
tabel 4.5 menunjukkan variabel konservatisme
sebesar 0,344, relevansi nilai sebesar 0,149

dan kualitas akrual sebesar 0,272. Karena
signifikansi lebih dari 0,05, maka dapat disimpulkan
bahwa model regresi ini tidak terjadi masalah
heteroskedastisitas.

4.2.4. Uji Autokelasi

Berdasarkan tabel hasil analisis Durbin Watson
test pada tabel 4.3 sebesar 2,076, hal ini berarti (du
<d < 4-du) atau (1,7254 < 2,076 < 2,2746),dengan
demikian dapat disimpulkan bahwa, data dalam
penelitian ini terbebas dari masalah autokorelasi.

4.3. Analisis Regresi Linier Berganda

Berdasarkan dari hasil uji linier

berganda pada tabel 4.5 yakni :

regresi

Y = 26,138 - 0,983 X, + 1,910 X, + 0,736 X,

4.4. Pengujian Hipotesis dan Pembahasan
4.4.1. Uji Statistik F

Berdasarkan hasil yang ditunjukkan dari
tabel 4.2 menunjukkan nilai signifikansi sebesar
0,001 yang berarti lebih kecil dari 0,05. Hal ini
menunjukkan bahwa model fit atau layak digunakan
dalam penelitian terhadap Asimetri Informasi, berarti
juga menjelaskan bahwa variabel independen
berpengaruh terhadap variabel dependen.

4.4.2. Pembahasan Hipotesis 1 (H1)

Berdasarkan hasil pada tabel 4.4, Hasil regresi
menunjukkan bahwa variabel konservatisme
berpengaruh secara signifikan terhadap asimetri
informasi. Hal ini ditunjukkan dengan besarnya
nilai signifikansi (0,024 < 0,05). Serta koefisien
regresi sebesar 0,983. Hali ini bererati Hipotesis
pertama diterima, atau konservatisme berpengaruh
terhadap asimetri informasi.

Konservatisme mengurangi asimetri informasi
dan manipulasi laporan keuangan dengan cara
membatasi penyajian laba yang tidak diverifikasi,
serta memastikan semua kerugian telah termasuk
dalam laporan keuangan. Selain itu konservatisme
juga melakukan verifikasi terhadap net asset yang
terdapat di neraca untuk mencegah manajemen
membesar-besarkan asset. Hasil ini sesuai
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penelitian  terhadap perusahaan yang
bergerak di bidang lain, bukan hanya yang
termasuk ke dalam perusahaan manufaktur
saja, serta menggunakan sampel pada
perusahaan yang tidak membagikan dividen
untuk menghilangkan pengaruh informasi
dividen yang dapat mempengaruhi asimetri
informasi.

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan
atributkualitas pelaporankeuanganyangbelum
digunakan seperti persistensi, prediktabilitas
dan perataan laba sebagai tambahan variabel
independen dan menggunakan beberapa
pengukuran terhadap variabel penelitian yang
belum digunakan
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